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Rozdziat | OsoBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
REJESTRACYJNYM

1 EMITENT

1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa (firma): Z.0. ,Bytom” S.A.

Adres siedziby: 41-900 Bytom, ul. Wroctawska 32/34
Telefon: 032 -7879 320

Faks: 032-7875172

Adres strony internetowe;j: www.bytom.com.pl
Adres poczty elektronicznej:  office@bytom.com.pl

1.2 Osoby fizyczne dziatajce w imieniu Emitenta

Za informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnymovdedzialni § Cztonkowie Zarzdu Emitenta :

Tomasz Sarapata Prezes Zargdu
Dorota Wiler Wiceprezes Zargu

1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialn¢ci 0s6b wymienionych w pkt 1.2

Niniejszym @Gwiadczamy, = zgodnie z nasznajlepsz wiedz i przy dol@eniu naleytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnyyrpgawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyaz ze nie pominito
niczego, co mogtoby wptywana ich znaczenie.

Tomasz Sarapata Dorota Wiler
Prezes Zardu Wiceprezes Zargu
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2 PODMIOTY SPORZ ADZAJACE PROSPEKT

2.1.  Jamorski, Austyn, Pelc i Partnerzy, Radcowie Prawni

2.1.1. Nazwa, siedziba i adres spadzajcego Prospekt

Nazwa (firma): Jamorski, Austyn, Pelc i Partnerzy, Radcowie Prawn{zwana dalej Kancelarg)
Adres siedziby: 30 — 415 Krakow, ul. Wadowicka 6 Buma Square

Telefon: 012 -2914191

Faks: 012 - 296 46 40

Adres strony internetowe;j: www.kancelaria.jamorski.pl

Adres poczty elektronicznej:  kancelaria@jamorski.pl

2.1.2. Osoby fizyczne dzialgge w imieniu Kancelarii

W imieniu Kancelarii dziataj nastpujace osoby:

Pawet Jamorski Radca prawny

Odpowiedzialné¢ Kancelarii jest ograniczona do ngsfijacych czsci Prospektu Emisyjnego — Dokument Rejestracyjny.d2iz |
pkt. 2.1 , Rozdziat XX pkt 7.1 , 8, Rozdziat XXI plt. 2, Rozdziat XXII.

2.1.3. Powigzania Kancelarii oraz oso6b fizycznych dziajaych w jego imieniu z Emitentem

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego pestaiy partnerami Kancelarii, a Emitentem nie istpieadne
powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne anivamecza wygtkiem:

1. Kancelariadwiadczy na podstawie umowy zlecenia obgtpcawry Emitenta.

2. Pawet Jamorski jest Przewodnicgm Rady Nadzorczej Emitenta.

3. Pawet Jamorski jest akcjonariuszem Emitenta.

2.1.4. Oswiadczenie o odpowiedzialici os6b wymienionych w pkt 2.1.2

Niniejszym dwiadczam, # zgodnie z nasz najlepsa wiedz i przy dotazeniu naleytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w gZciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktérych smmenie odpowiedzialna jest Kancelarigpgsawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym ammie pomingto niczego, co mogtoby wplywana ich znaczenie.

Pawet Jamorski
Radca Prawny
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Rozdzial |1 BIEGLI REWIDENCI

1 BIEGLI REWIDENCI DOKONUJ ACY BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA W
LATACH 2004 -2006

Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Emitenta z£20f14 - 2006 oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Bovaa Emitenta za
2006 rok zostaly zbadane przez Mgr Zofia Skowrony®Biegtych Rewidentow ,Rewiz”.

1.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Mgr Zofia Skowron, Biuro Biegtych Rewidentow ,Rewiz”
Adres siedziby: 31-571 Krakdw,, ul.Mogilska 121/126

Telefon: 693 631 623

Faks: 012 - 413 66 64

Nr na liscie podmiotow 2703

uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych

1.2 Osoby fizyczne dzialajce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania spravzdan
finansowych

Biegtym rewidentem przeprowadzeym badanie jednostkowych i skonsolidowanych spmad finansowych Emitenta i
reprezentujcym podmiot uprawniony byta Pani Zofia Skowron, sgia na ligtbiegtych rewidentéw pod nr 5342/2197.

Informacja o miejscu udaginienia informacji finansowych Emitenta wraz z repmi Bieglych Rewidentéw za lata 2004 - 2006
zostala przedstawiona w Rozdziale XX pkt 3 ninigjszBokumentu Rejestracyjnego.
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Rozdzial |11 WYBRANE DANE FINANSOWE

1 DANE FINANSOWE EMITENTA

Dane finansowe Emitenta przedstawione w pergj tabeli zostaty spardzone na podstawie zbadanych przez biegtego reteiden
jednostkowych sprawozddinansowych za lata 2004 — 2005, zbadanego prieggego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2006 oraz z skonsolidowanegortafkwartalnego za Il kwartat 2007 roku, ktéry raestat zbadany przez
biegtych rewidentéw. Sprawozdania finansowe za [2@04-2005 zostaly spamdzone w oparciu o Polskie Standardy
Rachunkowséci, zawarte w Ustawie o rachunko$enz dnia 29.09.1994r. z pdiejszymi zmianami. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2006 rok i skonsolidowane sprawozd@mémsowe za Il kwartat 2007 roku spsdzone zostaty w oparciu i zgodnie z
Migdzynarodowymi Zasadami Rachunkdieioi Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczéinansowej. Dane za rok 2005
przedstawione w oparciu i zgodnie z ¢blizynarodowymi Zasadami Rachunkdwio i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej pochodz danych poréwnywalnych ze skonsolidowanego spzdesia finansowego za 2006 rok.

Tabela: Podstawowe dane finansowe Emitenta za lata@9- 2007 (dane w tys. z}

Wyszczegolnienie: -1 Il 2006  skon| 2005 MSR 2005 2004
kw.2007* kw.2006* MSR
skon. MSR | skon. MSR
Przychody ze sprzedg (w tys. zt) 40 060 29918 68 891 68 891 41 007 36386
Zysk (strat) na dziatalnéci operacyjnej ( W 3794 8 649 9761 2581 342 - 724
tys. z8)
Zysk (strata) brutto (w tys. z) 2765 7 623 8 044 256 2 334 - 349
Zysk (strata) netto (w tys. z}) 2 765 7 5p4 8 489 2p09 2382 - 303
Przeplywy pienjzne netto z dzialalrioi -2 847 -3 640 -2 149 -2 860 -2 860 2084
operacyjnej
Przeplywy pienjzne netto z dzialalrioi -3170 -2 142 -3399 -194 -194 -1568
inwestycyjnej
Przeplywy pienjzne netto z dzialalrioi -1139 5 355 12 8311 3159 3159 -506
finansowej
Przeplywy piengzne netto, razem -7 1596 -427 7 283 105 105 -80
Aktywa razem (w tys. z}) 79719 - 81 685 32 109 23 814 568
Aktywa trwate 35148 - 33672 14 830 6 535 75p1
Aktywa obrotowe 44 571 - 48 013 17 2§79 17 279 11 P13
Zapasy 15 208 - 13 823 578y 5787 5 0p2
Naleznaosci 27 895 - 26 173 10993 10 993 5791
Zobowigzania i rezerwy na zobowzania (w| 46 783 - 49 034 25145 23612 29 285
tys. z})
Zobowigzania diugoterminowe (w tys. z}) 13 870 - 14 056 2 898 8983 5 052
Zobowigzania krotkoterminowe (w tys. zt) 27 422 - 29 518 1654 16 547 18 21
Kapitat wkasny (aktywa netto) — w tys. zt 32936 - F04 6 964 202 -10 721
Kapitat zaktadowy (w tys. z}) 30 070 - 20119 14 §21 8 7 500
Liczba akcji — w szt. 3 000 040 - 2011944 1482 084 482 084 750 000
zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zf) 1,10 - 4,54 2,37 1,61 -0,40
Zadeklarowaa lub wyptacon dywidend: na - - - - - -
jedna akaj (w zh)

Zrédto: Emitent
* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2007 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi za |l kwartat 2006 r.) nie byly badane przez
biegtego rewidenta
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Rozdzial IV CzyYNNIKI RYzYKA

Przed podjciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szgawo rozway¢ opisane porkej czynniki ryzyka. Wysipienie
ktéregokolwiek z poriiej opisanych zdardemogtoby negatywnie wphat na dziatalné¢ Emitenta lub wart& jego akcji.
Dodatkowe ryzyka, ktére obecnie nig Znane Emitentowi i jego doradcom, eakmog niekorzystnie wplya¢ na Emitenta oraz
wartas¢ jego akcji.

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z DZIALALNO $CIA EMITENTA

1.1 Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spotka od lat borykata siz powanymi problemami z plynniwia finansows. Zobowhzania wobec bugbtu, pracownikow i
dostawcéw oraz wierzycieli uktadowych esto wyptacane byly z opgaieniem. Powodowalo to ponoszenie przez Spotk
dodatkowych kosztow zwkanych z konieczrioia zaptaty naliczonych odsetek i optat. Ryzyko utfatgnnasci finansowej zostato
znacznie ograniczone na skutek przeprowadzonycB08 22006 roku emisji akcji, ktére znacznie popitawtynnosé¢ Emitenta.
Istnieje jednak nadal ryzyko wygowania wierzycieli Spotki na dregsadowa z zadaniem zaptaty przeterminowanych
wierzytelngci. Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emitent nie posizaldnych sdowych nakazow zaptaty.

Istnieje madliwos¢ pogorszenia ptynrigi finansowej Spotki w zwizku z wyrokiem gdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie nakagyjm wyptat przez Emitenta na rzecz Spoiki Inwestycje Il Sp.oDd. odszkodowania w
wysokaici 7.414 tys. zt wraz z kosztami procesu. Spotkaelstycje 1l Sp. z 0.0. domagata sid Emitenta zaptaty przedmiotowej
kwoty tytutem odszkodowania za szkostanowica utracone korzici wskutek niewykonania przez Emitenta postanawi@ferty
zawarcia umowy konwersji wierzytelfm na akcje serii C”. Emitent, kwestionuaj przedmiotowy wyrok, wyspit w dniu 2
pazdziernika 2006 roku doaBu Okregowego w Katowicach ze skargna wyrok Sdu Arbitrazowego w oparciu o art. 1205 i
nastpne KPC. W dniu 3 listopada 2006 rokuadSDkregowy w Katowicach wydat postanowienie o wstrzymanitkonania wyroku
Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawié.dniu 21 grudnia 2006 roku a® Okregowy Wydziat
Gospodarczy w Katowicach oddalit skar§pétki na wyrok $du Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.
W dniu 12 lipca 2007 rokuafl Apelacyjny w Katowicach V Wydziat Cywilny, na gkl apelacji Emitenta z dnia 22 stycznia 2007
roku, wydat wyrok uchylajcy wyrok Sidu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 25msiia 2006 roku. Wyrok
jest prawomocny i przystuguje od niego skarga kgeacdo Sdu Najwyzszego.

1.2 Ryzyko niewykorzystania mocy produkcyjnych

Roczne moce produkcyjne Spéiki (240 tys. sztuk fulpraeliczeniowych) znacznie przekracgajozliwosci zbytu tej produkcji na
rynku krajowym pod wtasnmarky — nawet przy zat@niu jej parokrotnego wzrostu. W zwku z powyszym Spotka oferuje ustugi
szycia przerobowego zar6éwno kontrahentom krajowyak j zagranicznym. Istnieje ryzyko przeniesieniag$cz zlecei
przerobowych do innych firfwiadczicych ustugi szycia, zaréwno w kraju jak i zagrar(takze na Dalekim Wschodzie)

W celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych&aa@ktywnie poszukuje kontrahentéw zlegich szycie ubra

1.3 Ryzyko zwigzane z przygciem niewtaciwej strategii

Rynek, na ktérym dziata Spoétka podlega zmianomlezméonym od wielu czynnikbw. W tej sytuacji przysziazycja Emitenta, a
wigc przychody i zyski zalme & od wypracowania skutecznej strategii w diugim lzoncie czasu. Ewentualne petg
nietrafnych decyzji wynikagych z niewtciwej oceny sytuacji mee mig negatywne skutki finansowe. W celu zminimalizoveani
wystapienia takiego ryzyka prowadzona jesigta analiza wszystkich czynnikéw decysltych o wyborze strategii .

Obecnie realizowana strategia polega na skupigrilEitenta na wysoce rentownej sprzadavyrobéw pod wiassn marky na
rynku krajowym. Realizacja tej strategii ase Sk z wyzszymi kosztami 1 strategii opartej nawiadczeniu ustug szycia
przerobowego (koszty zakupu tkanin, koszty markgtin sprzeday), zapewnia jednak znacznie i#gya rentownad¢ dziatania. W
celu zwikszenia sprzedg na rynku krajowym Emitent rozszerzadsistasnych sklepow. Sklepy te glokalizowane w dizych
centrach handlowych.

Drugim filarem strategii realizowanej przez Emiterjest tworzenie Grupy Kapitalowej, w sklad ktérepja wchodzé firmy
komplementarne pod wzglem biznesowym. Istnieje ryzyka, decyzje Emitenta dotygze pozyskania kolejnych firm do Grupy
Kapitatowe] okaa sie btedne i przyniog Emitentowi straty. Kolejnym elementem ryzyked wyniki finansowe uzyskiwane przez
poszczegllne firmy w ramach Grupy Kapitalowe] Emtige gdy wptywat beda one na skonsolidowane wyniki catej Grupy
Kapitatowej.

1.4 Ryzyko zwigzane z realizacy uktadu sadowego z wierzycielami.

Emitent realizuje uktadaglowy z wierzycielami, zawarty w 2002 roku. Postaiemia uktadu zaktadaly 40% redukgobowizan
Emitenta i sptat pozostatej azci w kwartalnych ratach do czerwca 2010r.
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Istnieje ryzyko,ze w przypadku opdien w sptacie rat uktadowych jeden z wierzycieli vaystdo sidu z wnioskiem o uchylenie
uktadu gadowego z wierzycielami. W lipcu 2005 roku Emitertyskat informagj, ze z takim wnioskiem wyspita spotka
Inwestycje 1l Sp. z 0.0.48 Rejonowy w Katowicach dnia 10 jafziernika 2005 roku oddalit wniosek wierzyciela, aglkedniajac
argumenty Emitenta o prolongacie terminu splaty uktadowych. Na dzie zatwierdzenia prospektu Emitent nie posiada
wymagalnych zobowzan ukladowych wobec Spéiki Inwestycje 1l Sp. z o.0.

Aby ograniczy ryzyko wystpowania wierzycieli z wnioskami o uchylenie ukitafmitent doklada wszelkich stdiraby regulowa
raty uktadowe w terminie. W zazku z przeznaczeniem przez Emitentascizsrodkow finansowych pozyskanych z emisji akcji
serii | na przedterminoavsptat zobowizan uktadowych, w przypadku powodzenia emisji akcjiideryzyko zwiazane z realizagj
uktadu adowego z wierzycielami zostanie zniwelowane.

1.5 Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami

Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji, Emiteatrierza przeznacgym.in. na rozbudow wiasnej sieci sprzedg. Istnieje
ryzyko, ze decyzje o lokalizacji sklepéw (Spétka zamieraaietat sklepy w najlepszych Centrach Handlowych)aksie bfedne, i
efekty uzyskiwane z realizacji inwestycjda mniejsze ni koszty budowy i utrzymania sieci wtasnych salorsprzeday. W celu
ograniczenia ryzyka Spotka monitoruje sytgatandlowa w réznych Centrach Handlowych.

1.6 Ryzyko zwigzane z Zaktadami Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” 8.

Emitent udzielit Zaktadom Przemystu Jedwabniczefmltvis” S.A. pokczenia sptaty zobowtar wobec Kredyt Bank S.A. w
Warszawie z tytutu udzielonych "Dolwis"S.A. kredwit@o kwoty 1.500 tys. zt.

Porczenie udzielone zostalo na okres do dnia 31.08r2Modatkowo Emitent w celu zabezpieczenia zohpaii Zaktadow
Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A. z tytutu wdanych przez Kredyt Bank S.A. w Warszawie kredytawart z Kredyt
Bankiem S.A. w Warszawie umewzastawu rejestrowego na akcjach spotki Zaktadgmystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A.
Istnieje ryzyko,ze w wyniku zaprzestania sptat rat kredytowych prZzaktady Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A. Emit
bedzie zobowizany do wyptaty kwoty 1500 tys. zt stan@eoej porczenie tych kredytéw lub Kredyt Bank w Warszawie SA
przejmie akcje spoétki Zaktady Przemystu Jedwabrjoz®olwis” S.A., kedace przedmiotem zastawu rejestrowego.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S.A. spjaderminowo raty zadienia kredytowego wobec Kredyt Banku S.A. w
Warszawie w wysokai 120 tys. zt miegcznie.

1.7 Ryzyko zwigzane z Zaktadami Przemystu Odzigowego “Warmia” P.P.

Emitent zamierza kupiod Skarbu Pastwa Zaktady Przemystu Odzmvego ,Warmia” Przedsbiorstwo Pastwowe. Z inicjatywy
Emitenta zostalo wszete pos¢powanie prywatyzacyjne Z.P.O. ,Warmia” P.P. Mojednak si okazd, ze do transakcji zakupu
Warmii nie dojdzie ze wzgtu:

wstrzymania prywatyzacji przez SkarbhiBawva

wybraniu przez Skarb Rstwa innego rii Emitent inwestora strategicznego, ktéremu zostspieedana ,Warmia” P.P.

ustaleniu przez Skarb Rstwa ceny sprzedg Z.P.O. ,Warmia” P.P. , ktora nie zostanie zaakoepna przez Emitenta

innych przyczyn, ktére obecnie nig znane Emitentowi

Emitent ze swojej strony dalp stara, by do transakcji zakupu od SkarbwBava Z.P.O. ,Warmia” P.P doszto.
Istnieje réwnie ryzyko, ze proces prywatyzacji znacznig przedhzy i potrwa dhiej niz zaktadane przez Emitenta kilka migsi.

W przypadku zakupu Z.P.O. ,Warmia” P.P. istniejeyio, ze inwestycja okze sk dla Emitenta nieoptacalna tdizie przynosi
straty.

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM , W JAKIM PROWADZI DZIALALNO SC EMITENT

2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacy makroekonomiczm

Koniunktura w braiy odziezowej pozostaje w korelacji z ogalsytuacy gospodarcg kraju. Dynamika przychodéw Emitenta jest
czgsciowo uzaleniona od wzrostu polskiego PKB, a w szczegétnstopnia zaminosci polskiego spoteczstwa. Ewentualne
pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce, spogminprocesu bogacenia sipoteczastwa lub nasilenie proceséw inflacyjnych
moze negatywnie wplygt na wielké¢ generowanych przez SpétRrzychodow ze sprzegyporaz wyniki finansowe.

2.2 Ryzyko zwigzane z niestabilnécia polskiego systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje: sizestymi zmianami przepiséw. Ponadto wiele z ol@wjacych przepisow
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéliadesznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacamgktadni. W zwizku z
tym w przypadku polskiej spotki zachodzi eksze ryzyko ni w przypadku spotki dziatagej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych, 1 dziatalng¢ Spoiki i jej ugcie w deklaracjach i zeznaniach podatkowych zastenmane za niezgodne z przepisami
podatkowymi.
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2.3 Ryzyko kursowe

Znaczna cgs¢ sprzeday Spoétki denominowana jest w walutach obcych, gién8BP, EUR i DKK. Powoduje to uzdlsienie
przychodéw ze sprze#aod poziomu kursu tych walut w stosunku do PLN.

Z drugiej strony znaczna €& tkanin shiacych do produkcji ubra jest importowana przez Spéiliz zagranicy. Import ten
rozliczany jest gtéwnie w EUR. Spadek wiedkbprzychoddw zwjzanych z umacnianiemesPLN w stosunku do walut obcych jest
wigc w znacznym stopniu rekompensowany abniem koszow produkcji.
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Rozdziat V DANE O EMITENCIE

1 HISTORIA1ROZWOJ EMITENTA

1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do § 1 Statutu, Emitent dziata pod dirfakltady Odzieowe Bytom Spéika Akcyjna. Spotka e wywaé skrotow:
Zaktady Odzieowe Bytom S.A. oraz Z.0. ,Bytom” S.A.

1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestacyjny

Sadem, ktory wydat postanowienie o wpisie Spotki dgestru handlowego jesta® Rejonowy w Katowicach. Spotka zostata
wpisana w dniu 12.12.1990r. pod numerem RHA 209 rfim d8.06.1991r. numer zostat sprostowany na RHB 6839 wejciu w
zycie Ustawy o Krajowym Rejestrzead®wym Spotka zostata zarejestrowana pod numerem KRB®049296 w Rejestrze
Przedstbiorstw Krajowego Rejestru aBowego w dniu 25.10.2001 roku na podstawie postéroa Sidu Rejonowego w
Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestddsvego.

1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostattworzony

Aktem notarialnym z dnia 28.11.1990 przetigirstwo pastwowe Zaklady Przemystu Odz@wvego w Bytomiu zostaly
przeksztatcone w jednoosobgapotke akcyjm Skarbu pastwa pod firm Zaktady Odzieowe ,Bytom” S.A.

Zgodnie z § 3 Statutu Z.0. ,Bytom” S.A., Spo6tka adatutworzona na czas nieograniczony.

1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, a podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi
dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer téefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca
prowadzenia dziatalndci, jezeli jest ono inne ni siedziba)

Nazwa (firma): Zaktady Odzieowe Bytom Spotka Akcyjna

Forma Prawna: Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi dziata Emitent Ustawa z dnia 15 wr#eia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pi. zm.), Statut Spotki, inne

Siedziba: przepisy dotyczce Spotek prawa handlowego
Bytom

Adres: ul. Wroctawska 32/34; 41-900 Bytom

Telefon: (+4832) 78 79 320

Faks: (+4832) 7875172

Adres strony internetowej: www.bytom.com.pl

Adres poczty elektronicznej: office@bytom.com.pl

1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalndci gospodarczej Emitenta

Historia przedsbiorstwa, ktérego nagtca prawnym g§ Z.0. ,Bytom” S.A. séga 1945 roku. W dniu 12.07.1945 r. Centralny Zdrz
Przemystu Wtékienniczego wystosowat pismo do Stgr&ewiatowego w Bytomiu z upovwmieniem dla Zjednoczenia Przemystu
Konfekcyjnego na Wojewddztwo Krakowskie i Goshiskie do objcia fabryki Oberschlesische Schurzenbrik przemiarmayna
18 Fabryk Konfekcji w Bytomiu. Przedsbiorstwo powstato na mocy zadzenia Ministra Przemystu i Handlu z dnia 10.108r94
0 utworzeniu przedgbiorstwa pastwowego pod nazywGornalaskie Zaktady Przemystu Odziewego.

W latach PRL przedgbiorstwo kilkakrotnie zmienialo zaréwno nagvek i zakres dziatania. Od 1964 roku przedgrstwo
produkowato i sprzedawato znaazrees¢ produkcji na eksport, gtownie do krajow Europy BEedniej.

Aktem notarialnym z dnia 28.11.1990 przetigirstwo pastwowe Zaklady Przemystu Odz@wvego w Bytomiu zostaly
przeksztatcone w jednoosobgwpotie akcyjm Skarbu pastwa pod firm Zaktady Odzieowe ,Bytom” S.A.

W 1994 roku Minister PrzeksztaltéWVtasnagciowych dziategc w imieniu Skarbu Restwa zaoferowat do ofgjia dowolnym
Akcjonariuszomdcznie 175.000 akcji serii A, stanawych 35% kapitatu akcyjnego Spétki. Decyzj dnia 29.09.1994 r. Komisja
Papierow Wartéciowych dopdcita do publicznego obrotu akcje Spétki. Pierwsatowanie akcji Z.0. ,Bytom” S.A. odbyto sha
sesji gietdowej w dniu 5.01.1995r. Z.0. ,Bytom” S growadzity wowczas dziatal§é produkcyjra w 6 zaktadach zlokalizowanych
w Bytomiu, Radzionkowie, Tarnowskich Gérach, Sosnowiabrowie Goérniczej i Jaworznie (zaktad ten zostaldhigo pé&niej
zamkngty).
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Wkrotce potem Emitent popadt w poimgy kryzys finansowy Z.0. ,Bytom” S.A. zaely generowé wysokie straty, rosty
zobowizania a wart& sprzeday z roku na rok malata. Ze struktur Emitenta wytmie czs¢ zaktadow produkcyjnych, twode
na ich bazie spotki z ograniczpodpowiedzialnécia. W ten sposéb powstaty spotki Bytom Fashion Sp.az, Bytom Collection
Sp. z 0.0., Bytom Styl Sp. z 0.0. i Bytom Trade M&k z.0.0., ktéra pogkowa dziatata jako spotka handlowa. We wszystkich
tych spotkach Z.0. ,Bytom” S.A. posiadaly 100% udave. Obecnie spoéiki zalme znajduj sie w stanie upadkei lub likwidacji, a
spotka Bytom Collection Sp. z 0.0. (wraz z zaktademdpkcyjnym w Radzionkowie) zostata praej w 2002 r. przez Bank
Handlowy w Warszawie S.A. na poczet niesptaconyeuykéw. Zaktady produkcyjne wabrowie Gérniczej i Sosnowcu zostaty
sprzedane. W 2002 roku Z.0O. ,Bytom” S.A. znalazky 52 progu upadfei. Sp6tka nie posiadata ptynéw finansowej i utracita
zdolnas¢ kredytows, jednak najwgkszym jej problemem byt brak wizji i pomystu na ami sytuacji. W styczniu 2003 roku
dotychczasowy strategiczny inwestor, Grupa Bankudttamego w Warszawie S.A. zdecydowad sprzeda kontrolny pakiet akcji.
Kurs akcji Bytomia na Gieldzie Papierow Wadmwych w Warszawie oscylowat wéwczas wokét 1 zibwhl Akcjonariusze
doprowadzili do zmiany w sktadzie Zadu Spotki.

Nowy Zarad Z.0. ,Bytom” S.A. opracowat noavstrategt dziatania firmy, ktéra przede wszystkim polegadasikoncentrowaniu i
na wysoce rentownej sprzegygproduktéw pod wtasnmark na rynku krajowym, a tale redukowaniu kosztéw i zoboyzian firmy.
Szybko dato s zauway¢ efekty dziata nowego Zargdu. Zahamowana zostata tendencja spadku spigezizacznie poprawita si
rentownd¢ dziatania, a rok 2003 spétka zamka zyskiem netto po raz pierwszy od 6 lat (€@ poziomie zysku na sprzegia
wciaz notowano stra). W 2003 roku sprzedanieznacznie przekroczyta wastosprzeday 2002 roku, co byto pierwszym wzrostem
sprzeday od lat. W 2004 roku wzrost sprzegav stosunku do roku poprzedniego wyniést ponad 38% roku 2005 dynamika
wzrostu sprzedsg wyniosta ponad 12%, przy znacznej poprawie rentsei dziatania. Dziatania Zagdu Bytomia spotkaty giz
uznaniem rynku kapitatowego. Kurs akcji Z.0. ,Byto®’A. na GPW w Warszawie wzrést z poziomu okotd iazpocatku 2003
roku do poziomu 12 — 15 zt na patek roku 2005. Dzki wzrostom kursu akcji powsgj 10 zt (bwczesna ward nominalna akcji
Z.0. ,Bytom” S.A.) maliwa stata st emisja nowych akcji. Spotka przeprowadzita w 208U dwie emisje akcji. Pozyskagedki
finansowe z emisji zostaly w wkszdici zainwestowane w zakup tkanin i dodatkéw do pkoflupod witasm marks na rynku
krajowym. Efektem tych dziakabyt znaczny wzrost sprzedawyrobow pod wtasna magkna rynku krajowym. W 11l kwartale 2005
roku Spotka uzyskata nie tylko rekordowo wysosprzeda, ale i osigneta po raz pierwszy od wielu lat zysk w kwartale na
poziomie sprzedsa. Emitent osignat réwniez zysk na sprzeds w IV kwartale 2005 r., a war§é sprzeday byla jeszcze wisza
niz w Il kwartale. Dzgki osiagnigtym zyskom warté¢ kapitatu wlasnego Emitenta agingta na koniec 2005 roku wadbdodatni.
Pozytywne tendencje utrzymahesiowniez w 2006 roku., ktéry Emitent i jego grupa Kapitalbbeamkty zyskiem na poziomach
sprzeday, operacyjnym i netto. Dgki emisjom akcji serii F, G i H przeprowadzonym W0B roku, Spotka uzyskakaodki na
rozwoj wtasnej sieci sprzed@g W dniu 31 marca 2006 roku Emitent zakupit 749%82akcji Zaktadow Przemystu Jedwabniczego
.Dolwis” S.A., swojego najwikszego dostawcy i od tego czasu zoh@any jest do spogrzania skonsolidowanych sprawoada
finansowych zgodnie z zasadamigdslzynarodowych Zasad Rachunkaeino W kwietniu 2007 roku Emitent zakupit od Skarbu
Paistwa dalsze 25,05% akcji Zaktadéw Przemystu Jedigabgo ,Dolwis” S.A. i posiada obecnie 99,87% palkikcji tej Spoiki.

2 INWESTYCJE EMITENTA

2.1 Gtéwne inwestycje Emitenta za okres 2004 — 2007

Inwestycje Emitenta w przedziale czasowym 01.014200 30.06.2007r. ksztattowahgsiastpujaco:

A) 2004 ROK

W 2004 r. Z.O. "Bytom" S.A. poniosty naktady inwesgjne w hcznej kwocie 1.741 tys. zt., z czego:
- 1.185 tys. zt to inwestycja w zakup maszyn prodirkmh (prasowalniczych)
- 509 tys. zt to nakfady inwestycyjne w obiektach yaitc —sklepach (359 tys. zt w sklepie w Berlinie, ty8. zt w
Bytomiu, 51 tys. zt w Sosnowcu i 29 tys. zt w Szinee.
- 14 tys. zt - wykup samochodu z leasingu
- 34 tys. zt — pozostate inwestycje

B) 2005 ROK

W 2005 roku inwestycje Emitenta wyniosty 713 tys.Sktadaty st na nie :
- 142 tys. zt - zwikszenie wartéci budynku w zaktadzie produkcyjnym w Bytomiu,
- 64 tys. zt - zwgkszenie wartéci budynku w zaktadzie produkcyjnym w Tarnowskictiréch,
- 235tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w Krakowie
- 16 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CentrumdBwym Plejada w Bytomiu
- 5tys. zt — zakup speis komputerowego
- 92tys. zt — zakup maszyn produkcyjnych

- 159 tys. zt inwestycja w toku w salon firmowy w @&m Handlowym Plejada w Bytomiu
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C) 2006 ROK

Pocawszy od dnia 31 marca 2006 roku Z.0. ,Bytom” S.Aotey grug; kapitatlowa ze spotly Zaktady Przemystu Jedwabniczego
.Dolwis” S.A. , w ktorej Z.0. ,Bytom” S.A. posiada4,82% ogotu akcji. Emitent zakupit akcje ,Dolwisza kwotk 250 tys. zt . W
Z.0. ,Bytom” S.A. wart@¢ akcji Dolwisu wykazana jest w cenie ich nabycia d@nie zakupu powkszonej o koszty i prowizje
zwiazane z zakupem tych akcji) tj. w kwocie 874 tys. zt

W 2006 r. Grupa Kapitatowa. Emitenta poniosta ndytmwestycyjne wdcznej kwocie 2.968 tys. ZNajwazniejsze inwestycje:

- 190 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w Bytamv CH Plejada

- 225tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH Maatkttira w todzi

- 153 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH RedwtWarszawie

- 143 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH Piata Zabrzu

- 247 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH M1C&estochowie

- 208 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH Promga w Warszawie
- 261tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH Arem&sliwicach

- 174 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH Gilew Legnicy

- 29tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH Zidtarasy w Warszawie
- 22tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH WolarPw Warszawie

- 31ltys. zt — inwestycja w PracowrKrawiecks w Domu Dochodowym w Warszawie
- 106 tys. zt — programy komputerowe

- 65 tys. zt — zwgkszenie wartéci budynku biurowego i produkcyjnego

- 401 tys. zt — technologiczny odzysk wody i cieptagDolwis” S.A.

- 82tys. zt - wymiana galerunkdw — modernizacja leos

- 38tys. zt — adaptacja pomieszazrodukcyjnych

- 28 tys. zt — modernizacja sklepu fabrycznego vénkg

D) 01.01.2007 — 30.06.2007 ROK

W | p6troczu 2007 roku zakazono inwestycje w:
- 266 tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH &cdfarasy w Warszawie
- 15tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH Plej&jdom
- 136 tys. zt — inwestycja w PracowrKrawiecks w Domu Dochodowym w Warszawie
- 147 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH Giler Legnicy
- 277 tys. zt — inwestycja w Salon Firmowy w CH WolarlPw Warszawie
- 38tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH Arkaahg Wroctawiu
- 29tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH ForunmGliwicach
- 32tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH Plaz&wasnowcu
- 5tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH Plazd&wybniku
- 33tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH Plaza wblinie
- 153 tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH JamkiVarszawie
- 1tys. zt - inwestycja w Salon Firmowy w CH PromeaadWarszawie
- 384 tys. zt — zakup maszyn przez Dolwis S.A.
- 31tys. zt — modernizacja budynkéw w ,,Dolwis” S.A.
- 8tys. zt — zakup kserokopiarki i komputera w ,,DEWS.A.

Wartas¢ inwestycji w toku w Z.0 ."Bytom” S.A. na dzie30.06.2007 roku wynosita 1 078 tys. zt. Byly to @stycje w salony
firmowe w Centrach Handlowych: Arkady Wroctaw (245.tzt), Galeria Legnicka Wroctaw (4 tys. zt), Forum Gliwi¢E37 tys. zt),
Plaza Sosnowiec (187 tys. zl), Plaza Rybnik (2@5 1), Plaza Lublin (73 tys. zt), Targowek Warsaa(4 tys. zt), Manufaktura
L6dz (4 tys. zt), Plejada Bytom (5 tys. z}) Astoria Bydgoz (11 tys. zt), King Cross Pozn@} tys. zt), oraz inwestycje w salon
odziezowy w Tarnowskich Gérach (28 tys. zf) w gazowniezakladzie produkcyjnym w Tarnowskich Gorach (8 8. oraz

inwestycjew programy komputerowe (123 tys. zi).
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W Zaktadach Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.Al wotroczu 2007 roku rozpoew inwestycje w zakup i modernizacj

maszyn i urgdzer o facznej wartdci 748 tys. zt.

Informacje o inwestycjach prowadzonych w okresie38d06.2007r. do dnia zatwierdzenia prospektu pmtzedono w pkt. 2.2 —

opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emntibe

2.2 Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitga

Emitent wg stanu na dzigatwierdzenia Prospektu Emisyjnego obecnie proivaaktpujace inwestycje:
Inwestycje Krajowe:

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Gilé egnicka Wroctaw

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym AséoBydgoszcz

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Rbg Bytom

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Méakiura £ 6d:

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym KiGgoss Pozna

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym AdlaWroctaw

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym RI&osnowiec

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Rid&ybnik

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Ridaziblin

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym ForGliwice

Inwestycja w salon firmowy w Centrum Handlowym Tangk Warszawa

Inwestycja w gazownie w zaktadzie produkcyjnym wriavskich Gérach

Inwestycja w salon odziewy przy zaktadzie w Tarnowskich Gérach

Inwestycje w programy komputerowe

Inwestycje w technologiczny odzysk wody i cieptaaiekow w zaktadzie produkcyjnym ,Dolwisu” S.A. w freej
Inwestycje w modernizagj zakup maszyn i ugdzer w ,Dolwis” S.A.

Szacunkowa wartgd prowadzonych inwestycji wynosi 3.400 tys. zt. Istyeje w salony firmowe emitenta snwestycjami w
obcych obiektach. Obejmujone adaptagjwynajmowanych w Centrach Handlowych pomiesacaa potrzeby sklepu z odzie
oraz wydatki na wyposgeanie i umeblowanie sklepu.

Wszystkie powysze inwestycje finansowang zesrodkow wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.3 Informacje dotyczace gtdbwnych inwestycji Emitenta w przysziéci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podgly juz wigzace zobowszania

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZdrEmitenta podf zobowhzania w zakresie inwestycji w Salony
Firmowe w centrach handlowych, z ktérymi zawart wwgonajmu: CH King Cross PozfiaCH Malta Pozn& CH Metropolis
Pozna, CH Magnolia Park Wroctaw, CH Astoria Bydgoszcz, Cbtél Rzesz6w, CH Galeria Rzeszéw i CH Arena Stupsk.
Wartas¢ inwestyciji w ww. obiektach Emitent ocenia na 2.5 zi, z czego 1.000 tys. zt Emitent poniesi20@7 roku, a 1.500 tys.
ztw 2008 roku.

Inwestycje w salony firmowe Emitenta mwestycjami w obcych obiektach. Obejmune adaptagjwynajmowanych w Centrach
Handlowych pomieszcaena potrzeby sklepu z odzigoraz wydatki na wypoganie i umeblowanie sklepu.

Organy zarzdzapce Emitentem nie poely wiazacych zobowizan dotyczicych innych ni wskazanych powaej inwestycji w
przyszigci.

Planowane inwestycje Emitenta, co do ktérych jegmoy nie podjly jeszcze wizacych decyzji opisano w pkt. 8.1 na str.21.
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RozDzIAL VI ZARYSOGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

1 DzIAtALNO SC PODSTAWOWA EMITENTA

1.1 Opis i gtowne czynniki charakteryzujce podstawowe obszary dziatalsi oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dziatalndci operacyjnej wraz ze wskazaniem gtéwnych kategari
sprzedawanych produktéw lubswiadczonych ustug

Zaktady Odziegowe ,Bytom” S.A. to znany w Polsce producent ufbmaskich.

Spotka prowadzi swajdziataingé na terenie dwéch zaktadéw produkcyjnych, zlokaliaoych w Bytomiu i w Tarnowskich
Gorach.

Podstawowym przedmiotem dziatafedZ.O. "Bytom" S.A. jest produkcja odzig oraz dziatalné¢ handlowa i ustugowa w kraju i
za grania.

Zaktady Odzieowe ,Bytom” S.A. g obecnie jednym z najekszych polskich producentéw ngstijacego asortymentu ubioréw
meskich:

*  Ubrania (garnitury) dwuegciowe (spodnie i marynarka) oraz trzgéziowe (z kamizelk)
e Marynarki
e Spodnie

Spotka produkuje réwnieinne wyroby takie jak smokingtakiety, ptaszcze, spddnice.

Pocawszy od dnia 31 marca 2006 roku Emitent tworzy @rijapitatows, w sktad ktorej oprécz Emitenta wchadZaktady
Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. Zaklady Prysim Jedwabniczego ,Dolwis” S.Aasspo6ia zalezna, w ktérej Emitent
posiada 99,87 % akcji. ,Dolwis” S.A. jest nagkszym w Polsce producentem tkanin wiskozowych. Rudmv dziatalné¢ w
zaktadzie produkcyjnym w Lseej.

Tabele nr 1-2 - okéaja wartgsciowo i ilosciowo udziat poszczeg6lnych produktow w sprzgda
Tabela 3 okréda procentowy udziat sprzeglaGrupy Kapitatowej na rynek krajowy i eksport.
Tabela 4 prezentuje wakmowo sprzeda towaréw i materiatdbw Grupy Kapitatowe;.

Tabela 1: Sprzeda w sztukach ubioréw od 2004 do 2006 roku wedtug kienkow zbytu

2006 2005 2004

Sprzeda ogétem w tym: 342 667 337 736 323 51%
Ubrania 88 404 81 95pb 89 870
Marynarki 111 065 126 658 104 766
Spodnie 133 608 124 480 119 680
Inne 9 590 4 648 9199
Sprzeda: krajowa w tym: 132 015 152 014 171 743
Ubrania 72 38] 69 32p 67 115
Marynarki 29 582 37 86y 35573
Spodnie 29 49% 43 886 67 684
Inne 557 937 142]
Sprzedaz eksportowa w tym: 210 652 185 72p 151 772
Ubrania 16 023 12 62P 22 7%5
Marynarki 81 483 88 78p 69 193
Spodnie 104 118 80 594 52 046
Inne 9 033 3711 7778

Zrodio: Emitent

W ramach sprzedg na rynek krajowy 171.743 sztuk produktéw w 200Mur Spotka zrealizowata sprzedds.279 sztuk produktow
pod wiasa marka. Oznacza to wzrost sprzegapod wiasa marky o 19% w stosunku do roku 2003. Wadiowo sprzeda
produktow pod witasna markvzrosta w 2004r. w stosunku do roku 2003 o 35%.
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W 2005 i 2006 roku w stosunku do analogicznych séweroku poprzedniego sprzedaa rynku krajowym w sztukach zmniejszyta
sig, ale warté¢ tej sprzeday wzrosta. Wynika to ze zmiany struktury sprziada Emitent sprzedat wtej wyrobow pod wiasn
marka, a ograniczyt znacznie mniej rentoawvsprzeda ustug przerobowych. W 2005r. sprzedayrobow na rynku krajowym pod
whasra markq wyniosta 16.015 tys. zt (10.412 tys. zt w 2004a)sprzeda ustug przerobowych w kraju wyniosta 4.596 tys. zi
(wobec 5.441 tys. zt w 2004 roku). W 2006r. sprzedsrobéw na rynku krajowym pod wiagmarka wyniosta 16.068 tys. zt, a
sprzeda ustug przerobowych w kraju wyniosta 4.299 tys. Ziniana struktury sprzegyaw 2005 i 2006 roku zaowocowata i#sza
rentowndcia i lepszymi wynikami finansowymi. W kolejnych lata&Emitent planuje nadal zgkisz& sprzeda wyrobow pod
whasrg marlkg na rynku krajowym.

W ujeciu wartgciowym sprzedaproduktow ksztattowata enastpujaco:

Tabela 2. Sprzeda produktéw wartosciowo w latach 2004 —2006(w tys. z})

2006 skon. 2005 2004
Sprzedaz ogotem w tym: 59 769 35 898 30 316
Ubrania 15 726 16 438 14 034
Marynarki 12 201 12 638 10 665
Spodnie 6 844 6 630 5 046
Inne 680 187 577
Sprzeda ustug 2 2217 - -
Tkaniny 22 091 - -
Sprzeda. krajowa w tym: 41 198 20 611 15 858
Ubrania 14 021 14 95p 11 026
Marynarki 4 223 3776 3 208
Spodnie 1954 1 855 1584
Inne 169 28 35
Sprzeda ustug 2 2217 - -
Tkaniny 18 604 - -
Sprzedaz eksportowa w tym: 18 751 15 28 14 463
Ubrania 1705 1 486 3008
Marynarki 7 978 8 862 7 45[7
Spodnie 4 890 4775 3 462
Inne 511 159 536
Tkaniny 3 487 - -

Zrodio: Emitent

Tabela 3 Struktura % sprzedazy w latach 2004-2006 — w sztukach i warfgiowo

2006 skon. 2005 2004
Sprzedaz ogotem w tym: 100% 100% 100%
Sprzeda krajowa — w sztukach 38,5 45,0% 53,1%
Sprzeda eksportowa — w sztukach 61,9% 55,0% 46,/9%
Sprzeda krajowa — wartéciowo 68,9% 57,49 52,3%
Sprzeda eksportowa — wartgiowo 31,1% 42,69 47, 7%

Zrodto: Emitent
Znacacy udziat w sprzedsy Spotki stanowity towary i materiaty, co ilustrujgbela 4:

Tabela 4. Przychody ze sprzedg towardéw i materiatdw w latach 2003 - 2005. (w tys. z})

2006 skon. 2005 2004
1. Sprzedawtasnych towar6w 8 1683 4777 5679
2. Towary obce, materiaty 955 337 391
RAZEM 9 122 5114 6 070

Zr6dto: Emitent

Obecnie Emitent oferuje ubraniaskie w ramach czterech kolekciji:

BYTOM Prime — Ekskluzywna kolekcja o vagkowym charakterze, cechigp st niezwykh dbatdcia o szczeg6ty. Garnitury w tej
kolekcji wykonane sz najszlachetniejszych tkanin i dodatkéw najsgego gatunku. Podstawowy komponent tej kolekajisivia
najdrazsze i najlepsze gatunkowo wetny, rowinieeiny z domieszkkaszmiru lub jedwabiu.
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BYTOM Prestige — Ekskluzywna kolekcja biznesowa pecgalne okazje. Wysokiej jako krawiectwo padczone z wysmakowan
wspoiczesna elegancjUbrania skomponowane g tkanin najwyszego gatunku zapewriaggo mgzczyznie komfort noszenia i
eleganaj naswiatowym poziomie. W tej kolekcjiayto wyrafinowanych, szlachetnych weten, weten zatkigm lycry, mohairu lub
kaszmiru, weten super 100 — 130.

BYTOM Classic — Linia reprezentuje klasyczny styl,szezego6inym ukierunkowaniem na uniwerséndJbrania maj charakter
ubioru codziennego, mniej oficjalnego. W kolekdjistosowano szlachetne 100% wetny, oraz tradycyjnayersalne mieszanki
welny z elan, czsto wzbogacane wiéknami elastycznymi.

BYTOM Weekend — Linia typu casual, ozhwm, sportowym kroju i nieformalnym, miejskim chkierze. To propozycja dla
mezczyzn kompletujcych garderob zgodnie z najnowszymi trendami mody, akceqmygh wszelkie nowsei, nierzadko styl
awangardowy. W ramach tej kolekcji Spétka proporagwe marynarki i spodnie wykonane z tkanin reltych: bawetny, Inu i
welny zgrzebnej.

1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw luhustug, ktére zostaty wprowadzone

W latach 2004 —2006 Emitent nie wprowadzat w zdkrewej podstawowej dziataléa nowych produktéw. W ramach istrdejch
produktow Emitent wprowadza nazly sezon (w cigu roku § dwa sezony : jesiezima i wiosna-lato) nowe modele uhra

Emitent wprowadzit na rynek navustug: — szycia ubr@na miae za parednictwem Fabrycznych Pracowni Krawieckich.
Zlokalizowane w najlepszych centrach handlowychter@nie catego kraju Fabryczne Pracownie Krawieaderup klientom
mozliwo$¢ samodzielnego kompletowania ubioru.

Podstawowy asortyment wyrobow oferowanych KlientBracowni stanowi garnitury, marynarki, spodnie, kamizelki produkcj
Z.0. Bytom S.A. oraz koszule i krawaty renomowankdjowych producentéw, stanayie uzupetnienie oferty ubiorugskiego.

W Pracowniach Krawieckich klient sam peowybra& tkanirg i model swojego ubrania, jak rownieskorzystd z doradztwa
profesjonalnego personelu.

Kazda Pracownia wypogana jest w wyroby w pelnej gamie rozmiarowej, coouliwia Klientowi przymierzenie i wybranie
odpowiedniego dla siebie rozmiaru.

Po zteniu zamowienia w egu 14 dni klient odbiera osdigie lub otrzymuje pocat kuriersk gotowy, indywidualnie
skomponowany wyréb.

Dziatajace pracownie ciegzsie duza popularndcia wsrdd klientdw stanowdc jedyra w swoim rodzaju alternatywdla tradycyjnych
sklepéw. Z uznaniem pisata réwai®@ nich prasa, ilustrag tekst zdiciami. Dziki Fabrycznym Pracowaikrawieckim Z.O.
.Bytom” S.A. realizuj szycie na miarna skat przemystow.

2 GLOWNE RYNKI ZBYTU EMITENTA

2.1 Opis gtownych rynkéw, na ktorych Emitent prowadzi svoja dziatalnosé¢, wraz z podziatem
przychodow ogotem na rodzaje dziataln€ri i rynki geograficzne

Kierunki sprzeday w latach 2004 — 2006 przedstawia psaa tabela:

Tabela 5. Kierunki sprzedazy w latach 2004 —2006r. (w tys. z})

2006r. skon. 2005r. 2004r.
Sprzeda ogdtem 68 891 41 007 36 386
W tym:
- Sprzeda krajowa 50 071 25 205 21738
W tym towary i materiaty 8 873 4 594 5 885
- Eksport 18 820 15 807 14 64B
W tym towary i materiaty 249 520 185

Zr6dto: Emitent

Gléwne rynki eksportu to: Wielka Brytania, NiemcyaRcja i Dania. Eksport do tych krajow w 2004 rakanowit ponad 98%, a w
2005r. 95% przychodéw ze sprzegaksportowej. W 2006 roku zekiszyt skt eksport do pozostalych krajéw, gtéwnie na skutek
uwzglednienia w przychodach grupy Kapitatowej sprzadazyskiwanej przez Zaktady Przemystu Jedwabnicz@ywis” S.A..
Struktu sprzeday eksportowej przedstawia tabela:

Tabela 6. Struktura sprzeday eksportowej w latach 2004 - 2006 (w tys. zf)

2006 skon. 2005 2004r.

Dania 1804 2183 2 068
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Francja 2 248 1475 3670
Wielka Brytania 8 537 9 568 8 313
Niemcy 3561 1812 421
Pozostate kraje 2 670 764 176
Ogotem warté¢ eksportu 18 820 15 802 14 648

Zrodto: Emitent

2.2 W przypadku, gdy na informacje podane zgodnie z wymwgami pkt 1 i 2 niniejszego rozdziatu
miaty wptyw czynniki nadzwyczajne, naley wskaza te czynniki

Na informacje podane przez Emitenta w pkt 1 i 2ajgzego rozdziatu nie miaty wptywiadne czynniki nadzwyczajne.

2.3 Podsumowanie podstawowych informacji dotycgcych uzalenienia Emitenta od patentow lub
licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finanewych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych, jezeli jest to istotne z punktu widzenia dziatalnéci lub rentownosci Emitenta

Dziatalng¢ Emitenta nie wymaga zezwadle patentdw, licencji, ktérych brak uniedlivitby mu prowadzenie dziatalréci
gospodarcze;.

Z punktu widzenia dziataldei Grupy Kapitalowej Emitenta wszystkimi istotnyrmimowami zawartymi w normalnym toku
dziatalngci jest siedem umow zawartych z podmiotami zgiwemymi oraz dwie umowy zawarte weutre Grupy Kapitatowej:

1. Umowa pomidzy Z.0. "Bytom" S.A. a Newross Impex Ltd

W dniu 14 maja 2007 zostatla zawarta umowa handlpwdewross Impex Ltd., Leeds, z siedgity Angli.Umowa dotyczy
sprzeday w okresie od lipca 2007 roku do czerwca 2009atumeskich (garnitury, marynarki i spodnie) o wato 18.000,00 tys.
PLN.

2. Umowa pomidzy Z.0. "Bytom" S.A. a firm Bertoni A/S

Przedmiotem umowy jest produkcja przez ZO Bytom $aAzecz kontrahenta marynarek, spodni, kamizegekniturow. Warté¢
sprzeday w 2006 roku do firmy Bertoni stanowi 2,5 % ogglegrzeday Grupy Kapitatowe;.

3.. Umowy ubezpieczenia mgku z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PZU S.A

Przedmiotem umowyasubezpieczenia mienia od kradaiez wlamaniem a tate od ognia i innych zdardgubezpieczenia szyb od
stluczenia i ubezpieczenia sghz elektronicznego.

4. Umowy kredytowe z ING BankieSiaskim S.A.

Na podstawie uméw kredytowych Spoétka uzyskata kredyrachunku bankowym w wysokd 1.000.000,00 ziotych, kredyt
ztotowy w formie linii odnawialnej w kwocie 2.00@0,00 ztotych na finansowanie aktywow obrotowychzdinie gwarancyja do
wysokaici 1.000.000,00 zt. Umowy zostaty zawarte na oki@sinia 7 czerwca 2008 roku.

5. Umowy kredytowe z Kredyt Bankiem S.A.

Umowy kredytowe zawarte poaaizy Zaktadami Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” SaKredyt Bankiem S.A

Spotka zalena “Dolwis” S.A. posiada zadkenie kredytowe w Kredyt Banku S.A. wg. stanu naitlziatwierdzenia prospektu. w
tacznej kwocie 12.209 tys. zt . Przedstawisig ono nas{pujaco:

- kredyt krétkoterminowy nr 2515 600 tys. zt
- kredyt dtugoterminowy nr 2502 9.109 tys. zt
- kredyt dtugoterminowy nr 961 2.500 tys. zt

Dodatkowo “Dolwis” S.A. na zabezpieczenie zobaeh wobec dostawcow pedzy uzyskat gwarancje bankowe od Kredyt Bank
S.A. na kwog 1.500 tys. zt

6. Umowa z Vistula&Woélczanka S.A.
Zawarta 5.06.2006r. poruzy Zaktadami Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” SaAVistula&Woélczanka S.A. na dostavkanin

podszewkowych wartgi ok. 3.000 tys. zt rocznie. W roku 2006 Vistula&Wzanka S.A. zakupita w ,Dolwis” S.A. tkaniny
podszewkowe o warfoi 3.561 tys. zt
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7. Umowa factoringowa z Pekao Factoring Sp. z o.0.

Umowa factoringowa z dnia 01.09.2004r. zawarta gpdmy Zakladami Przemystu Jedwabniczego “Dolwis” S&A.z Pekao
Factoring Sp. z 0.0. z limitem faktoranta 3.000 #s

Umowy zawarte wewnitrz Grupy Kapitatowej:

1. Umowa dostawy z firm Dolwis S.A.

Przedmiotem umowy jest dostarczanie przezditBolwis” S.A. do Z.0. ,Bytom” S.A. podszewek, kalawek i kieszeniéwek do
produkcji ubra. Emitent w podszewki w 98% zaopatruje &i “Dolwis” S.A. Wartag¢ zakupow w firmie “Dolwis” S.A. w 2006
roku wyniosta 2.578 tys. zt.

2. Umowy payczki zawarte przez Z.0. “Bytom” S.A. z “Dolwis” &.

Z.0. “Bytom” S.A. udzielity w grudniu 2006 roku spé zalénej “Dolwis” S.A. pazyczki w wysokdci 5.000 tys. zt. W styczniu
2007 ,Dolwis” S.A. zwrdcit 3.000 tys. zt pgczki. Pozostata @%¢ pazyczki sptacana jest w ratach po 250 tys. zt kwaita

2.4 Zatozenia wszelkich dwiadczeir Emitenta dotyczcych jego pozycji konkurencyjnej

Biorac pod uwag gtéwny obszar, w ktérym dziata Emitent, to znagmgdukcja i sprzedagarnituréw (ubra meskich), Zarad
szacuje,4 Emitent plasuje gina 2 lub 3 miejscu w gronie firm dziataych na tym rynku w kraju. Povrgzy szacunek opieraesna
znajomdci brarzy i doswiadczeniu Zargdu Emitenta. Emitent nie przeprowadzat badmapcych na celu okéenie pozycji
Emitenta na rynku krajowym, ani nie s\u znane wyniki takich bada
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RozDziAat VII STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA

1 KROTKIOPIS GRUPY, DO KTOREJ NALE ZY EMITENT , ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Pocawszy od dnia 31 marca 2006 roku Emitent tworzy @rkippitatowy, w sktad ktorej oprécz Emitenta wchadzaktady
Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A.
Z.0. ,Bytom” S.A. ¢ jednostly dominujca w grupie, a Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dei\@i.A. spoétla zalezna, w ktorej

Emitent posiada 99,87 % akc;ji.
Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.Angjwiekszym w kraju producentem podszewek wiskozowydhkae

najwiekszym dostawg Emitenta.
Emitent posiada rowniel00% udziatéw w spétkach “Bytom Trade Mark” Sp.p. i “Bytom Styl” Sp. z 0.0.. Spoiki te s
w upadtdci i nie prowadz zadnej dziatalnéci.

2 WYKAZISTOTNYCH PODMIOTOW ZALE ZNYCH EMITENTA

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. zigikq w Lesnej - Emitent posiada 99,87% akcji stangayich 99,87% udziatu
w kapitale zaktadowym Zakladéw Przemystu Jedwalagoz.’Dolwis” S.A. i dajcych hcznie 99,87% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego ,B3SI®.A.
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RozDziAt VIII SRODKI TRWALE EMITENTA

1 |INFORMACJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZ ACYCH
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Wartcs¢ aktywow trwatych Z.0. "Bytom" S.A. w poszczegoliymkresach czasu przedstawia pema tabela Srodroczna
informacja o istnigjcych znacgcych aktywach jest aktualna na dzieatwierdzenia prospektu, @odki trwate wykazane w

ponizszych tabelach na d#i®0.06.2007r.gnadal w posiadaniu Emitenta):

Tabela: Aktywa Trwate w latach 2004-2007 Dane w tys. zt
30.06.2007*| 31.12.2006| 31.12.2005 31.12.2005 | 31.12.2004r.
skon. MSR | skon. MSR MSR
35148 33677 14 830 6 535 7 5p1
Aktywa Trwate
Wartdéci niematerialne i prawne 211 210 12 12 33
Rzeczowe aktywa trwate 33555 32078 14 509 6214 7253
, . 31745 31 004 14 350 6 055 7 2p3
- Srodki trwate
, . ) 1810 1074 159 159 -
- Srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe 15 1y - - -
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia 1367 1 367 309 309 265
miedzyokresowe

*- Dane na dzié 30.06.2007r. pochodzze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 rékdre nie zostalo zbadane przez
biegtych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Gtéwnym sktadnikiem aktywow trwatych Emitentarzeczowe aktywa trwate. Ich strukéuprzedstawia ponsza tabela:

Tabela : Srodki trwate w latach 2004-2007 Dane w tys. zt
30.06.2007| 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 | 31.12.2004r.
* skon. skon. MSR MSR
MSR

Srodki Trwale, w tym: 3174% 31004 14 350 6 055 7 253
- grunty 173 192 149 149 297
- budynki, lokale i obiekty izynierii 15117 14 684 9281 3132 3363
ladowej i wodnej
- urzdzenia techniczne i maszyny 14 628 14 452 41590 2538 3823
- $rodki transportu 7738 708 100 79 181
- innesrodki trwate 1 054 96 23D 157 90
Srodki Trwate w budowie 181D 1074 159 159 -
Rzeczowe Aktywa Trwate Razem

33555 32 078 14 509 6214 7 263

*- Dane na dzié 30.06.2007r. pochodzze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 rékdre nie zostalo zbadane przez
biegtych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Zdecydowana wekszas¢ aktywow trwatych jest wtasrioia Emitenta. Strukturwtasndciowa aktywow trwatych przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela : Rzeczowdrodki trwate w latach 2004-2007 Dane w tys. zi
30.06.2007| 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 | 31.12.2004r
* skon. skon. MSR MSR
MSR
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Rzeczowe Aktywa Trwate, w tym: 33 555 32078 14 509 621 7 253

- whasne 31951 30 95( 14 291 5 996 6 834
- uzywane na podstawie umow najmu, 1604 1128 218 218 419
dzierzawy lub leasingu

*- Dane na dzié 30.06.2007r. pochodzze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 rékdre nie zostalo zbadane przez
biegtych rewidentow.

Zrodto: Emitent

Wielkos¢ aktywdw trwatych jest obecnie na poziomie wystajgzym dla Emitenta.

Waznym elementem aktywow trwatych Emitentgposiadane nieruchorém.

Z.0. ,Bytom” S.A. g whascicielami dwdch nieruchordoi:

1) Zaktad Produkcyjny w Tarnowskich Gérach, ul. Kochanowskiego 1. KW nr 22531.0

«* grunty o hcznej pow. 22145 m2. Dziatki nr: 750/43, 751/539/84, 601/42, 732/9, 734/10, 600/42, 687/41, 709/6,
752/43, 629/7, 711/7, 736/11, 713/8, 714/8, 62624/6, 688/41. Prawozytkowania wieczystego.

X/

**  budynki o pow. 6505 m2 - budynek produkcyjny, buskrbiurowy, budynek kottowni, magazyn opakdwa
wyrobéw gotowych, baraki typu ,Sumer” - 2 szt.,cjtatrafo.

Prawo wiasnéci na podstawie decyzji Wojewody Katowickiego nil&/8224/1333/91 z dnia 26.05.1992.

Obcigzenia hipoteczne:

Hipoteka przymusowa na rzecz ZUS w kwocie* 624 1628
Hipoteka przymusowa na rzecz ZUS w kwocie* 119 0832
Hipoteki zwykte zabezpieczgje obligacje imienne** 3400 000,00 zt

* Hipoteki przymusowe na rzecz ZUS stangwabezpieczenie sptaty zobawén Bytom S.A. wobec ZUS, ktére ajtg¢ s uktadem
ratalnym. Na dzig zatwierdzenia prospektu emisyjnego zob@ania wobec ZUS olle uktadem ratalnym wynos240 tys. zt .

Zadtwenie z tytutu uktadu ratalnego sptacane jest w ieaych ratach, a termin ostatniej raty uptywa wdgiu 2007r.

** Obligacje imienne, zabezpieczone hipotekami,talyswykupione przez Emitenta, natomiast odsetkityich obligacji zostaty
objete posgpowaniem uktadowym Z.0. ,Bytom” S.A. z wierzycielanwykreslenie hipotek zabezpieczalych obligacje imienne
bedzie maliwe dopiero po catkowitej sptacie odsetek, @&avpo zaka@czeniu sptat rat uktadowych (termin ostatniej rpdtnaci
przypada dnia 30 czerwca 2010 roku)

2) Zaktad Produkcyjny w Bytomiu oraz Centrala Spotki, ul. Wroctawska 32/34. KW nr 128

** grunty o hcznej pow. 3.775 m2. Dziatki nr: 87/19, 20, 21, /418 110/42. Prawozytkowania wieczystego.

** budynki o pow. 5.833,19 m2 (budynek prod., budykekowni, stacja redukcyjna gazu, budynek produkoyj

administrac.) Prawo wiaska.

Na podstawie decyzji Wojewody katowickiego nr Gal8224/564b/91 z dnia 31.05.1992 r. dokonano wgsiW nr 128.

Obciazenia hipoteczne:

Hipoteka umowna kaucyjna na rzecz ING B&hski w kwocie* 500 000,00 zt
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Hipoteka umowna kaucyjna na rzecz ING B&hiski w kwocie* 1 000 000,00 zt
Hipoteka umowna kaucyjna na rzecz ING B&hiski w kwocie* 1 500 000,00 zt
Hipoteki zwykte zabezpieczgje obligacje imienne** 300 000,00 zt

* Zabezpieczenie sptaty kredytéw i linii gwaranagjmidzielonych Z.0. ,Bytom” S.A. przez ING BaSkaski S.A.

** Obligacje imienne, zabezpieczone hipotekami tatyswykupione przez Emitenta, natomiast odsetkiyath obligacji zostaty
objete postpowaniem uktadowym Z.0. ,Bytom” S.A. z wierzycielarVykreslenie hipotek zabezpiecaajych obligacje imienne
bedzie maliwe dopiero po catkowitej sptacie odsetek, aapo zakdczeniu sptat rat uktadowych (termin ostatniej ratgtnasci
przypada dnia 30 czerwca 2010 roku)

Obie powyisze nieruchomiei sa wykorzystywane jako zaktady produkcyjne.Ads z zaktadéw ma moce produkcyjne 120.000
ubraa przeliczeniowych (2-agciowych) rocznie. Moce produkcyjne zaktaddwsykorzystywane w ponad 90 %.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. pdaia nieruchomi w Lesnej

3) Zaktad produkcyjny oraz Centrala Spotki ,Dolwis” S.A. KW nr 11076

o grunty o hcznej powierzchni 5,0172 ha Dziatki nr 817/5 2@b, 652/4 , 652/9 , 793/1 , 813/2 i 793/24. Prawo

uzytkowania wieczystego.

X/

** budynki o powierzchni 32.868 m2 (budynki produkeyjmudynek kottowni, filtry, biurowiec, magazynyudynki

pomocnicze) Prawo whasa.

Obcigzenia hipoteczne:

Hipoteka kaucyjna narzecz Kredyt Banku S.A. vokig* 2 460 000,00 zt
Hipoteka kaucyjna na rzecz Kredyt Banku S.A. w &i&d 14 265 000,00 zt
Hipoteka kaucyjna na rzecz Kredyt Banku S.A. w &i&d 1 360 000,00 zt
Hipoteka kaucyjna na rzecz Kredyt Banku S.A. w &i@d 3 750 000,00 zt

* Hipoteki kaucyjne ustanowione na zabezpieczepiatg kredytow zaeignictych przez Dolwis S.A. w Kredyt Banku S.A. w
Warszawie

Druga wazna grup rzeczowych aktywodw trwatych, po gruntach i budyetkess maszyny i urgdzenia. Grupa Kapitatowa Emitenta
uzytkuje obecnie 1 286 maszyn bramwych (grupa Srodkéw trwatych) o wart&i netto na dzie 30.06.2007r. 11.413 tys. zt, z
czego:

966 maszyn bramwych o wartéci netto 3.360 tys. zt. w Z.0. ,Bytom” S.A.

320 maszyn bramwych o wartéci netto 8.053 tys. zt w Zaktadach Przemystu Jeahieiego ,Dolwis” S.A.

Pozostate grupy rzeczowych aktywow trwatych stanawewielki odsetek aktywow trwatych Emitenta.

Emitent dwiadcza,ze posiada plany zwkszenia rzeczowych aktywoéw trwatych na skutek intwgsw sie¢ wiasnych sklepow
firmowych zlokalizowanych w centrach handlowych. ilEmt szacuje koszty rozbudowy sieci wlasnych s@oriirmowych na
kwote 6.700 tys. zt (kwota ta obejmuje inwestycje, coktiérych organy zarizapce Emitenta pod}y juz wiazace zobowizania
okreslone w Rozdziale V pkt. 2.3).

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate w sklepach d@iwgch g inwestycjami w obcych obiektach pakszapcymi nastpujace
pozycjesrodkow trwatych:

- inwestycje w obcych obiektach - budynki, lokatgbiekty inzynierii ladowej i wodnej
- sprztinformatyczny - urazdzenia techniczne i maszyny
- meble i wyposzenie wretrz — innesrodki trwate
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Sroédroczna informacja o istnigjych znacacych aktywach jest aktualna na dzatwierdzenia prospektu.

2 OPIS ZAGADNIE N | WYMOGOW ZWI AZANYCH Z OCHRON A $RODOWISKA , KTORE MOG A MIE €
WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Emitent opiera dziatania zedane z ochrapsrodowiska przede wszystkim na ustawie z dnia 2&kvi& 2001 r. ,Prawo ochrony
srodowiska” (Dz. U. Nr 62, poz. 627 z fgizm.), ustawie z dnia 18 lipca 2001 r. ,Prawo waidfDz. U. Nr 115, poz. 1229 z
pd&zn.zm.) i ustawie z dnia 27 kwietnia 2001 r. ,O odpeh” (Dz. U. Nr 62, poz. 628 z frd.zm.).

Zaktady wchodzce w sktad Z.0. ,Bytom” S.A. naly uzna& za mato ucizliwe dlasrodowiska naturalnego:

*  Nie wystpuje problem nadmiernego poziomu hatasu, zaréwponze nocnej jak i dziennej

« Nie wystpuje emisja do powietrza zanieczyszciechnologicznych z pomieszézprodukcyjnych

e Odpady wtékiennicze w formigcinkdéw podlegaj procesowi belowania, a ngghie g przekazywane do przegbiorstw
zajmupcych st przerobem surowcéw wtérnych,

e Odpady nieaytkowe wywazone & na wysypiskamieci w pojemnikach kontenerowych,

e  Zaktady zasilaneasw wock z sieci komunalnej, écieki odprowadzaneaslo kanalizacji ogélnosptawnej,

« Kotlownie pracujce na terenie zaktadow gazowe i spetniajwymogi emisji zanieczyszc#ealo powietrza.

Obecnie nie wyspuje wiec zagragenie ograniczie pracy ktéregé z zaktadow z tytutu dodatkowych wymogéw ochrénydowiska
(w tym urzdzen energetyki cieplnej: kottownie)adz konieczndci poniesienia na ten cel znacgch wydatkéw inwestycyjnych.

Rowniez w nalezacej do grupy Z.0. ,Bytom” S.A. spoéice Zaklady Praeshu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. baczruwag
przywiazuje sé do ochronysrodowiska naturalnego. Konsekwentna strategia itwggma umdaliwia spéice ,Dolwis” S.A.
realizacg procesow produkcyjnych zgodnych z zasadbwnowaonego rozwoju, czyli z poszanowanignodowiska naturalnego.
W 1996r. Dolwis oddat do eksploatacji podczyszczadniekOw, stajc sk zakladem ,przyjaznym dlgrodowiska”.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. pdsia certyfikaty EKO-TEX STANDARD 100, nadane przez st
Badawczy w Wiedniu potwierdzgje ekologiczn& produkowanych tkanin wiskozowych i wiskozowo-bawehych.

22 Zaktady Odziezowe BYTOM S.A. Prospekt Emisyjny



Prospekt Emisyjny — Dokument Rejestracyjny

RozDzIAL | X PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ EMITENTA

Ocena sytuacji finansowej Emitenta zostata przepdaona na podstawie: jednostkowych zbadanych spdavdinansowych za
okres 01.01.2004 — 31.12.2005 oraz skonsolidowanefgadanego sprawozdania finansowego za 2006 rokiakae

skonsolidowanych danych finansowych za Il kwar@®7 roku i skonsolidowanych danych finansowychl zavartaty 2006 roku
(nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta i procech przegidu).

1 SYTUACJA FINANSOWA

Sytuacja finansowa Emitenta w okresie od ptaz 2004 roku do kiaca Il kwartatu 2007 roku ulegata statej poprawigi<sytuaci
finansowej, jej zmiany i przyczyny tych zmian w posegdinych okresach przedstawiono peji

Rok 2004

Sytuacja Emitenta w roku 2004 byla bardzo trudnmitént zwikszyt wprawdzie w sposéb znacy wartdgé przychodow ze
sprzeday w stosunku do roku 2003, ale barierami dalszegmstu byty bardzo niska ptynibfinansowa, czsto wystpujace w
tamtym okresie opdnienia w sptacie zobowzar wobec Urzdu Skarbowego, Zaktadu Ubezpiesz8potecznych, pracownikow i
kontrahentow. Wysoks zadhzenia Emitenta byta w 2004 roku wsza od poziomu aktywdw ogétem (wattdkapitatdw wiasnych
byta ujemna). Z tego wzgllu Emitent nie mégt licay na pozyskanigrodkéw finansowych z kredytu bankowego. Warunkami
niezkgdnymi do realizacji przytej strategii dziatania — czyli zekszania udziatu sprzeda wyrobéw pod wiasm marka a
ograniczania udziatu sprzegaprzerobowej, co w konsekwencji doprowadaziiato do poprawy rentowdoi — byto zaangawanie
srodkéw finansowych w zakup wkszej ildsci tkanin. Tymczasem w aggu 2006 roku inwestorzy gietdowi dostrzegli pozyhev
zmiany zachodxe w Spoéice (wzrost sprzeda redukowanie kosztow, ograniczanie zaéhia, plany dalszego rozwoju) i cena
akcji Z.0. ,Bytom” S.A. na Gieldzie Papierow Wastiowych w Warszawie przekroczyta 10 zt (6wczesmartas¢ nominalm
akcji), co umaliwito przygotowanie emisji akcji i pozyskanie wrtespos6b niezfinych Spétce do dalszego rozwajtodkéw
finansowych. Decyzja 0 emisji akcji zostata zatdmma na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitentniu 30 grudnia
2004 roku.

Rok 2005

W 2005 roku Emitent przeprowadzit emisje akcji s€; D i E. Pozyskaniérodkéw finansowych z emisji wplgio na popraw
ptynndsci finansowej Emitenta, unibwito sptate najpilniejszych zobowizan i zakup tkanin i dodatkéw niezbnych do
zwiekszania produkcji pod wtasna marlEfektem tych dzialabyt znaczny wzrost sprzedawyrobéw pod wltasna magkna rynku
krajowym. W Il kwartale 2005 roku Spétka uzyskala tylko rekordowo wysaksprzeda, ale i osigneta po raz pierwszy od wielu
lat zysk w kwartale na poziomie sprzedaEmitent osignat rowniez zysk na sprzedg w IV kwartale 2005 r., a warié sprzeday
byla jeszcze wisza nk w 11l kwartale.

W roku 2005 Spoétka zrealizowatazt&orzystrs, umowg z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Ekiiwczeniejszej sptacie
znajdujcych si w fazie restrukturyzacji kredytéw zagnietych w Banku Handlowym, bank umorzyt Emitentowi etks od tych
kredytow w hcznej kwocie 777 tys. zt.

Mimo znacacej poprawy sytuacji finansowej Emitenta, byla ameiaz trudna. Plynn& Emitenta nadal byta zbyt niska, co
uniemaliwiato terminows sptat wszystkich wymagalnych zoboaxian. Z przeprowadzonych emisji akcji Emitent pozyskatiej
srodkéw finansowych i zamierzat (nie wszystkie akcje znalazlty nabywcéwg, spowolnito tempo odzyskiwania stabiob
finansowej. Jednak juw 2005 roku Emitent osiinat zysk na wszystkich poziomach: sprzeglaoperacyjnym, brutto i netto.

Dzigki przeprowadzonym emigjpkcji oraz osignigtym zyskom warté kapitatu wiasnego Emitenta agigta na koniec 2005 roku
wartas¢ dodatni (202 tys. zt).

Rok 2006

Rok 2006 byt rokiem dalszego szybkiego wzrostu irpefy sytuacji finansowej.

Dnia 31 marca 2006 roku Emitent zakupit od grupgd§it Banku S.A. 74,82% akcji Zakladow Przemystu Jdahviczego ,Dolwis”
S.A. . Od tego czasu Emitent spgiza skonsolidowane sprawozdania finansowe. ZakPadgmystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A.
maja silny wpltyw na osigane skonsolidowane wyniki finansowe oraz na syguficansow Emitenta i jego grupy. W 2006 roku
.Dolwis” S.A. ponosit straty, zmniejszaly gione jednak z kwartalu na kwartat. Pozytywny wpipa skonsolidowany bilans
Emitenta miat natomiast wysoki poziom kapitatéw svtgich i aktywow spotki zakmej. Dzieki zawartym przez ,Dolwis” S.A.
porozumieniom o restrukturyzacji zadénia kredytowego z Kredyt Bankiem S.A. w Warszawiacznej poprawie ulegta ptyngio
Dolwisu.

W celu utrwalenia dynamicznego rozwoju i przyspésa ekspansji Emitent postanowit rozbudéwaasm siet sprzeday. W celu
pozyskaniagrodkéw finansowych na ten cel Emitent przeprowadzi2006 roku emisje akcji serii F, G i H (akcjeris G zostaty
zarejestrowane w 2007 roku), w wyniku czego pozy§iadki na rozwoj wtasnej sieci sprzegaZnaczny wzrost liczby sklepéw w
ciagu 2006 roku (otworzono w ggu 2006 roku 12 sklepoéw, a &ievtasnych sklepow firmowych liczyta na koniec rolé
placowek) przyczynit sido zwikszenia wartéci sprzeday Emitenta.

| p6trocze 2007

W | poéiroczu 2007 roku sytuacja finansowa Emitenta ulegta wgkszym zmianom w stosunku do 2006 roku. Na wyniki
skonsolidowane Grupy Kapitalowej Emitenta pozytyevnivptywah natomiast wyniki Zakltadéw Przemystu Jedwabniczego
.Dolwis” S.A., ktére w | pétroczu 2007 roku agjnety zysk netto.
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Ponizej przedstawiono analizvskaznikéw rentowndci, ptynndci, rotacji majtku i zobowizan i zadtuzenia Emitenta w okresie od

poczitku 2004 roku do kaca Il kwartatu 2007.

1.1 Sytuacja finansowa Emitenta

1.1.1 Ocena rentowngci Emitenta

Tabela: Wska zniki rentowno $ci Emitenta

Wyszczegolnienie: Il kw. 2007F Il kw 2006* | 2006 skon| 2005 MSR | 2005 2004
skon. MSR skon. MSR | MSR
40 060 29913 68 891 41 007 41 007 36 386
Przychody ze sprzeda (w tys. z})
11 208 7 52( 19 06B 10 751 10 5p4 9 037
Zysk (strata) brutto na sprzega(w tys. zt)
1392 839 2504 296 608 -2 193
Zysk (strata) na sprzega(w tys. zt)
5312 9 462 11989 3680 1678 6[14
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) w tys.
zt
3794 8 649 9 761 2581 342 -7R4
EBIT (wynik operacyjny) (w tys. zt)
2765 7 623 8 044 2561 2334 - 349
Zysk (strata) brutto (w tys. z)
2765 7524 8 489 2 609 2382 - 303
Zysk (strata) netto (w tys. z})
28,0% 25,1% 27,7% 26,2% 25,7% 24.8%
Rentownd¢ sprzeday (brutto)
3,5% 2,8% 3,69 0,7% 0,2% -6,00%0
Rentownd¢ sprzeday (netto)
9,5% 28,9% 14,2% 6,3% 0,8% -2,0%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej
13,3% 31,6% 17,4% 9,0% 4,1% 1,7%
Rentownd¢ EBITDA
6,9% 25,5% 11,7% 6,2% 5,7% -1,0%
Rentownd¢ brutto
6,9% 25,2% 12,3% 6,4% 5,8% -0,8%
Rentownd¢ netto
3,5% 10,7% 10,4% 8,1% 10,0% -1,6%
Rentownd¢ aktywow ogotem ROA

* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2007 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi za Il kwartat 2006 r.) nie byly badane przez

biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaikow:

- rentownd¢ sprzeday (brutto) = zysk na sprzeglabrutto okresu/przychody ze sprzegdakresu
- rentownd¢ sprzeday (netto) = zysk na sprzedaokresu/przychody ze sprzegaokresu

- rentownd¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzegaokresu
- rentownd¢ dziatalndci operacyjnej = zysk na dziatakwd operacyjnej okresu/przychody ze sprzgdakresu

- rentowng¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzgdikresu

- rentownd¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzeaéresu
- rentownd¢ aktywow ogotem ROA = zysk netto okresu stan aktyw@koniec okresu
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Rok 2004

Realizacja strategii przgtiej w 2003 roku (W roku 2003 doszio do zmian w dkta Akcjonariatu Emitenta oraz w sktadzie Zgia
Emitenta. Nowy Zarm przygotowat i wdrayt nowa strategt dziatania Emitenta poleg@h na skoncentrowaniu sEmitenta na
sprzeday ubrai pod wiasa marky na rynku krajowym. Juw 2003 roku Emitentowi udatogspowstrzyma trwajacy od 2000 roku
spadek wartéci sprzeday.) doprowadzita do znacznego, przekragzegjo 31% wzrostu waroi sprzeday w 2004 roku w
stosunku do roku poprzedniego. Emitent nadal pbmo2004 roku stratna sprzedsy, ale pozytywnym sygnatem byta ich poprawa
w stosunku do roku 2003.

Rok 2005

W 2005 roku wart& sprzeday nadal wzrastata (o ponad 12% w stosunku do rdd@4PR Emitent osignat rowniez zysk na

sprzeday, uzyskujic dzikki temu dodatri wartags¢ wskanika rentownéci sprzeday netto. Dalszej poprawie ulegt rowaie
wskaznik rentowndci sprzeday brutto.

Poprawa wskanikéw rentowndci wynika ze zmian w strukturze sprzegaEmitent zwgksza udziat sprzedy wyrobéw pod

whasra marka na rynku krajowym, kté@rcechuje wysza rentown& od sprzeday ustug przerobowych.

Rok 2006

W okresie 2006 roku nagdit wzrost wartdci sprzeday w stosunku do analogicznego okresu roku popraggniPoprawie uleglty
wyniki na sprzeday , jak i wskaniki rentowndgci.

Wzrost wartdci sprzeday, a take zysku brutto na sprzega wyniku na sprzedg oraz zysku netto wynikat z utworzenia w 2006
roku Grupy Kapitalowej Emitenta oraz z konsekwegtneealizowania przez Emitenta pragj w 2003 roku nowej strategii
dziatania.

I-1l kw. 2007
W okresie Il kwartatéw 2007 roku nadal utrzymywakawysoka dynamika sprzega Wartai¢ wskaznikdw rentowndci sprzedazy
(brutto) przyjmuj najwyzsze wartéci w badanym okresie.

1.1.2 ocena ptynndci Emitenta
Tabela: Wskazniki ptynno$ci Emitenta
30.06.2007* | 31.12.2006r. |31.12.2005r. |31.12.2005r.| 31.12.2004r.
skon. skon. MSR
Wskaznik ptynnadéci biezacej 1,63 1,63 1,04 1,04 0,60
Wskaznik ptynnasci szybkiej 1,07 1,16 0,70 0,69 0,33

* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2007 r. niéylipadane przez biegtego rewidenta
Zrodio: Emitent

Zasady wyliczania wskaikow:
« wskanik ptynnaici biezacej = aktywa obrotowe/zobowgania krotkoterminowe
« wskanik ptynndsci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobgahia krotkoterminowe

Wskaznik ptynnaici biezacej przyjmowat wartéci od 0,60 na koniec 2004 roku do 1,63 na konie@62@ku i na dzig 30.06.2007
roku. Wart@¢ tego wskanika powinna osigat wartas¢ 2.

Wskaznik ptynnaici szybkiej przyjmowat wart@i od 0,33 na koniec 2004 roku do 1,16 na konida ra006 i 1,07 na dze
30.06.2007r. Za wystarczgh wartas¢ tego wskanika przyjmuje si liczbe 1.

Analiza wskanikOw plynndici pokazuje wic, ze plynngé Emitenta byta w 2004 i 2005 roku zbyt niska. Pgaytym zjawiskiem
byt jednak znaczny wzrost waéto tych wskanikéw. W roku 2006 i w | potroczu 2007 roku waitovskaznika ptynndci biezacej
nadal jest nieco za niska, wsgkik ptynnasci szybkiej osignat jednak zadawalagy poziom, coswiadczy 0 znacznej poprawie
ptynndsci grupy kapitatowej Emitenta.

1.1.3  wsk&hniki rotacji Emitenta

Tabela: Cykle rotacji (w dniach)

30.06.2007* | 31.12.2006r. |31.12.2005r.|31.12.2005r.| 31.12.2004r.
skon. skon. MSR
1. Cykl rotacji zapaséw 90,6 101,2 64,5 64,5 43,3
2. Cykl rotacji nalenaosci 121,4 138,7 71,2 712 53|4
3. Cykl rotacji zobowizan 85,6 107,8 94,9 94,0 69|1
4. Cykl operacyjny (1+2) 2120 239,9 135,7 13p,7 96,7
5. Cykl konwersji gotowki (4-3) 126,4 132|1 40,8 40,8 e,

* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2007 r. ni¢ytyadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaikow:
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cykl rotacji zapaséw =$fedni stan zapaséw w okresie/koszt wtasny spizgtieczba dni w okresie

cykl rotacji nalenosci = (Sredni stan nalaosci krétkoterminowych w okresie/przychody ze sprzsgiliczba dni w
okresie

cykl rotacji zobowazan = ($redni stan zobowzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug/ (kosztasny
sprzeday)*liczba dni w okresie

Suma wartéci wskanikow cykl rotacji zapasow i cykl rotacji nateosci (tzw. cykl operacyjny) informuje nas, ile dni siwptymgé
od zaangzowania srodkow w produkej do ich odzyskania po zaptacie za towar przez adbioVarta¢ wskaznika cyklu
operacyjnego (w dniach) wahata sid 97 dni w 2004 roku przez 135 dni w 2005 roki2d6 dni w 2006 roku.

Cykl rotacji zobowazan (w dniach) zmieniat giod 69 dni w 2004 roku przez 95 dni w 2005 do 1682006 roku.

1.1.4 ocena zadtgenia Emitenta
Tabela: Wskazniki zadtluzenia Emitenta
30.06.2007* | 31.12.2006r. |31.12.2005r.|31.12.2005r.| 31.12.2004r.
skon. skon. MSR
Wskaznik ogolnego zadiienia 0,59 0,6( 0,78 0,9 1,58
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami 1,33 1,39 0,67 0,47 -0,31
statymi
Wskaznik zadhszenia dlugoterminowego 0,17 0,17 0,09 0{12 q,27
Wskaznik zadhszenia krétkoterminowego 0,34 0,36 0,62 0/69 0,98

* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2007 r. niéyliyadane przez biegtego rewidenta
Zr6dio: Emitent

Zasady wyliczania wskaikéw:

wskaznik ogolnego zadlkenia = (zobowjzania diugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zohgmania) /pasywa
ogotem

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi (kapitaly wltasne + zobowzania dhugoterminowe) /
aktywa trwate

wskaznik zadhrenia krotkoterminowego = zoboagiania krotkoterminowe / pasywa ogotem

wskaznik zadhrenia diugoterminowego = zobagania dlugoterminowe / pasywa ogétem

Na skutek ujemnych kapitatow wtasnych w 2004 rolakanik ogoélnego zadtienia byt bardzo wysoki i przekraczat w tym okresie
wartas¢ 1, co oznaczae calty majtek Emitenta byt finansowany zobawaniami. W 2005 roku Emitent aginat wartas¢ wskaznika
ponizej 1, a w roku 2006 i 2007 wskaik ogdlnego zadienia osigmat zadawalajce poziomy.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi 2004 roku byt ujemny, co oznaczate kapitaty state nie pokrywaty w
zadnym stopniu aktywow trwatych (kapitaty trwale pybjemne). Byto to bardzo niekorzystne zjawisko. Wigdstanu na
31.12.2005 roku warté wskanika pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymyta juz dodatnia i wyniosta 0,47 (wg MSR
0,67), co oznaczze 47% aktywow trwatych znajdowata pokrycie kapitatstatym. Do kéca 2006 roku wartg wskanika wzrosta
do poziomu 1,39 oznaczapgo, ze catd¢ aktywow trwatych jest pokrywana kapitalem statymmitenta. Podobna waigé
wskaznika wystpuje na dzig 30.06.2007r.

Wskaznik zadhwzenia diugoterminowego agjat wartgci od 0,27 na koniec 2004 roku do 0,17 na 31.1B2@ku i na dzig
30.06.2007 r.

Wskaznik zadhzenia krétkoterminowego agjat wartéei od 0,98 na koniec 2004 roku do 0,36 na tlA&.12.2006r. i 0,34 na
dzieA 30.06.2007 roku. Warfé tego wskanika byta w latach 2004-2005 zbyt wysoka, byagsei¢ na koniec 2006 roku
akceptowalny poziom.

Dokonana na podstawie poiszych wskanikbw ocena zadkenia Emitenta wskazujez iw latach 2004-2005 byto ono zbyt
wysokie. Pozytywnym sygnatem jest jednak poprawataéei tych wskanikbw w czasie i oagniecie na dzié 31.12.2006r.
zadowalajcych wartdci tych wskanikow. Sukces kolejnej emisji akcji doprowadzi dalstej poprawy wskaikow zadhienia
Emitenta.

2  WYNIK OPERACYJINY

2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym zdarzé nadzwyczajnych lub sporadycznych

lub nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

W 2006 roku wptyw na wynik na dziatalngci operacyjnej miaty nasgpujace czynniki i nietypowe zdarzenia:
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1. Czynniki zwikszajce wynik 2006 roku:

- Rozwigzano odpis na natacsci w wysokaci 690 tys. zt
- Rozwigzano odpis na przewidywane straty w wysakd 54 tys. zt
- Sprzedano ustugi na prowadzenie sklepow firmowyed. ZBytom" S.A. o wartéci 2.178 tys. zt

- Z tytulu zmian zwazanych z amortyzagjsrodkéw trwatych w zwizku z zastosowaniem MSR koszty amortyzacji uleglty

zmniejszeniu o kw@t697 tys. zt
- Osiagnieto 601 tys. zt zysku z tytutu umonrzewiazanych z realizagjuktadu adowego z Wierzycielami.

2. Czynniki zmniejszafte wynik 2006 roku:

Utworzenie rezerw na naileosci w kwocie 794 tys. zt
Utworzono odpis na przewidywane straty w wysak@10 tys. zt

W 2005 roku wptyw na wynik na dziatalngci operacyjnej miaty nasgpujace czynniki i nietypowe zdarzenia:
1. Czynniki zwikszajce wynik 2005 roku:

Rozwiazanie rezerw na naleosci w kwocie 338 tys. zt i na przewidywane stratyyitu przecen zapaséw i materiatdw — 20
tys. zt
Rozwiazanie rezerw na przewidywane odprawy emerytalobilgusze — 173 tys. zt

2. Czynniki zmniejszafe wynik 2005 roku:

Utworzenie rezerw na naleosci w kwocie 490 tys. zt
Utworzenie rezerw na przewidywane odprawy emergtajobileusze — 289 tys. zt

Na wyniki na dziatalnosci operacyjnej osagnigte w 2004 roku miaty wptyw nasgpujace czynniki i nietypowe zdarzenia:
1. Czynniki zwikszajce wynik 2004 roku:
Rozwiazanie rezerw na naleosci w kwocie 486 tys. zt i na przewidywane stratyytutu przecen zapasow i materiatow — 594

tys. zt
Rozwiazanie rezerw na przewidywane odprawy emerytalmprawy — 148 tys. zt

2. Czynniki zmniejszage wynik 2004 roku:

- Utworzenie rezerw na nafeosci w kwocie 1.329 tys. zt
Utworzenie rezerw na przewidywane odprawy emergtajobileuszowe 181 tys. zt

2.2 Omowienie przyczyn znacacych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto Emitenta w
sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuj takie zmiany

Od roku 2003 Emitent znagz zwigkszyt wart@é sprzeday. Wzrost ten wynika ze zmiany strategii dziatani@: roku 2003
Emitent koncentrowat sigldwnie na sprzeds przerobowej, co powodowalze uzyskiwane ceny sprzegaubrair obejmowaty
jedynie ustug szycia (materiaty do produkcji byty dostarczaneearkontrahentéw zlecgjych produkaj).

Nowa strategia dziatania, prztg w 2003 roku, zaktada skoncentrowanige Bimitenta na sprzedg ubrai pod wlasn marlg na
rynku krajowym. W przypadku sprzegaubrai pod wtasna magkcena ubrania obejmuje nie tylko koszt szycia,talee koszt
materiatéw niezednych do produkcji oraz premia witasia marke. Staty wzrost udziatu w sprzedawyrobow pod wtasmmarky, a
spadek udziatu sprzedaprzerobowej powodujege przy zblkonej ilasci sprzedawanych garniturow wastesprzeday rosnie.
Realizacja tej strategii zaowocowata znacznym werosivartéci sprzeday Emitenta. Emitent zamierza trend wzrostu sprzgda
nadal utrzymé
Znaczny wzrost wartei sprzeday w 2006 roku w stosunku do lat wéméejszych wynika z pozyskania do grupy Kapitatowej
Emitenta Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego ,Dol@sA.

2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktére mialy istotny wplyw lub ktére mogtyby
bezpdarednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalngé¢ operacyjna Emitenta

Zarowno z punktu widzenia okreséw przesztych jgirayszt@ci na wyniki operacyjne Emitenta mialy edn miaty silny wptyw
nastpujace elementy polityki rdowej, fiskalnej, monetarne;j:
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1. Uczestnictwo Polski w strukturach Unii Eurgheée:
szanse:
— wigksza maliwos¢ pozyskania kontraktéw eksportowych;
zagraenie :
— wigksza maliwosé pojawienia si na rynku polskim silnego kapitatowo i organizadégjkonkurenta;
— umacnianie sikursu ztotego i tym samymasize przychody i isza rentowng@ kontraktow eksportowych, przy jednoczesnym
wzroscie rentownéci produkcji na rynek krajowy (tkaniny do produkgjnkowej pochodz z importu)

Rozwdéj Emitenta warunkajczynniki zewrtrzne, niezalene od przedsbiorstwa, jak i wewstrzne —S$cisle zwiazane z jego
dziatalndgcia. Wymienione porzej czynniki g jednymi z waniejszych, jakie wywierajistotny wptyw na strategirozwoju Spotki.

Gtéwnymi czynnikami istotnymi dla rozwoju przeglsiorstwa §:
1.Zewrgtrzne

- kurs EUR i GBP wobec zt

sytuacja makroekonomiczna Polski

rozwoj rynku krajowego

2. Wewrgtrzne
- brak kapitatu
pozycja rynkowa Emitenta

Czynniki Zewngtrzne:

W 2006 roku eksport stanowi 27 % przychodow ze expaizy Grupy Kapitatlowej, stanowt znaczcy udziat w sprzedsy,
powodujcy uzalenienie wynikéw firmy od poziomu kurséw EUR i GBP. Zudiej strony Grupa Kapitalowa znaeziezsé
surowcow do produkcji importuje z zagranicy. Impteh rozliczny jest gtéwnie w EUR i USD. Spadek Wwigki przychodow
zwigzanych z umacnianiemesPLN w stosunku do walut obcych jestewiw znacznym stopniu rekompensowany abniem
koszow produkgiji.

Koniunktura w brasy odziezowej pozostaje w korelacji z ogalnsytuacy gospodarcz kraju. Dynamika przychodéw grupy
Kapitalowej Emitenta jest ezciowo uzaléniona od wzrostu polskiego PKB, a w szczegétnastopnia zammosci polskiego
spoleczéstwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodanz@jolsce, spowolnienie procesu bogacengasgioteczastwa lub
nasilenie proceséw inflacyjnych mm negatywnie wplyst na wielké¢ generowanych przez Spéthrzychodéw ze sprzedaoraz
wyniki finansowe.

Rozwdj sprzedsy na rynku krajowym przynidst znagz pozytywne efekty w 2006 roku. Spotka zamierzdahawiksz&
sprzeda na rynku krajowym pod wiagrmarlg.

Czynniki wewnetrzne:

W zwiazku z przygta strategi rozwoju Z.0. “Bytom” S.A. polegaga na wzrdcie sprzeday ubrai pod wiash marka na rynku
krajowym, rozbudowie whasnej sieci sprzeglamraz na konsolidacji braowej stale wzrasta zapotrzebowanie Emitenta nétdtap
obrotowy. Emitent stara gipozyské& kapitat niezkdny do dalszego szybkiego rozwoju z rynku kapitaige: W roku 2007
planowane $ emisje akcji serii | oraz J, ktérych powodzenigpeaani Emitentowi niezédny do dynamicznego rozwoju potencjat
finansowy.

Z.0. ,Bytom” S.A. funkcjonuje na rynku od wielu lamimo duwej konkurencji wypracowaty silna pozyapa rynku. Produkty
Emitenta § rozpoznawalne przez konsumentow w catym kraju.
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RoOzDzIAL X ZASOBY KAPITALOWE EMITENTA

1 INFORMACJE DOTYCZ ACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA (ZAROWNO KROTKO - JAK |
DLUGOTERMINOWEGO )

1.1 Kapitaly Emitenta

Zrodia Kapitatow Emitenta mima podziek na dwie grupy: narddia pochodzenia wlasnegoziddia kapitalu obcegaZrodia
kapitatu obcego wskazane w pgzsiych tabelach na d#ie€30.06.2007r. s aktualne na dzie zatwierdzenia prospektu. Wzajemnn
struktue kapitatdbw wtasnych i obcych przedstawia peaa tabela:

Tabela: Zrodta kapitatu Emitenta w latach 2004 — 200 Dane w tys. zt

30.06.2007| 31.12.2006r. | 31.12.2005r.| 31.12.2005r.| 31.12.2004r,

* skon.| skon. MSR | MSR

MSR
Kapitat wiasny 32 936 32 65( 6 964 202 -10 7p1
Udziat kapitatu wtasnego w sumie pasywéw Emitenfa %41 40% 22% 1% -58%
Zobowigzania i rezerwy na zoboyzania 46 7843 49 03b 25 145 23 612 29 285
Udziat kapitatow obcych w sumie pasywow Emitenta 59% 60% 78% 99% 158%

*- Dane na dzié 30.06.2007r. pochodzze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 rékére nie zostalo zbadane przez
biegtych rewidentow.
Zrédto: Emitent

Struktue kapitatow wkasnych prezentuje tabela:
Tabela: Kapitaly wiasne w latach 2004-2007 Dane w tys. zt

30.06.2007| 31.12.2006r. | 31.12.2005r. | 31.12.2005r.| 31.12.2004r.

* skon.| skon. MSR | MSR

MSR
Kapitat wiasny, w tym 32 936 32 65( 6 964 202 -10 721
Kapitat zakladowy 30 000 20 119 14 8211 14 821 7 500
Kapitat zapasowy 1591 1591 1737y 1737 536
Kapitat z aktualizacji wyceny 4 823 4 823 5274 5274 542
Kapitat rezerwowy - 9 881 - - -
Raéznice kursowe z przeliczenia oddziatow - 11 28 28 44
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych -6 263 -14 951 503 -24 04(Q -24 040
Zysk (strata) netto 2762 8 681 2 609 2 382 -303
Udziaty mniejszéci 13 2 495 . - -

*- Dane na dzié 30.06.2007r. pochodzze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 rékdre nie zostalo zbadane przez
biegtych rewidentow.
Zr6dio: Emitent

Gléwna przyczyri ujemnych kapitatéw wikasnych Emitenta w 2004 rokazoniskiego ich poziomu w 2005 roka wysokie straty
netto poniesione w latach ubiegtych.

Gléwnym zrédiem zwekszenia poziomu kapitatu wiasnego w 2005 roku (wesie od 1.01.2005r. — 31.12.2005r. kapitaty wtasne
Emitenta wzrosty o 10 923 tys. z}) byt biey dodatni wynik finansowy oraz przeprowadzone @makcji w tym okresie. W
wyniku emisji czsci akcji powyej wartgci nominalnej w 2005 roku znacznie wzrést kapitapasowy. Kapitat wkasny wg MSR
osiagnat na koniec 2005 roku jeszcze gz wartas¢ (6 964 tys. zt) na skutek przeszacowania vartoodkdow trwatych Emitenta.

W roku 2006 dodatkowym czynnikiem wzrostu pozionapikatow wtasnych (oprocz bigcego wyniku finansowego i emisji akcji)
byto pozyskanie do grupy Kapitatowej Emitenta Zaktar Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny wynikaty Zieyziasrodkéw trwatych, ktérych ta aktualizacja dotyczyta.

Kapitat obcy przedstawia tabela:
Tabela: Kapitat obcy w latach 2004 — 2007 Dane w tys. zt

30.06.2007| 31.12.2006r. | 31.12.2005r. | 31.12.2005r.| 31.12.2004r.

* skon.| skon. MSR | MSR

MSR
Zobowigzania i rezerwy na zobowizania 46 783 49 035 25145 23612 29 285
- Rezerwy na zobowzania 3 563 3126 2778 1245 1151
- Zobowizania diugoterminowe 13 870 14 0p6 2 898 2 898 5|052
- Zobowhzania krétkoterminowe 27 422 29 518 16 547 16 b47 18/213
- Rozliczenia midzyokresowe 1928 2335 2 9p2 2922 4 869
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*- Dane na dzié 30.06.2007r. pochodzze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 rékore nie zostato zbadane przez

biegtych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Najwieksza pozych zobowhzan i
krétkoterminowych przedstawia tabela:

Tabela: Zrodta zobowiazan krétkoterminowych w latach 2003-2006

Dane w tys. zt

rezerw na zobowrzania 8§ zobowihzania krotkoterminowe. Zrodla zobowizai

30.06.2007* 31.12.2006r. |31.12.2005r.|31.12.2005r.| 31.12.2004r|

skon. MSR skon. MSR MSR
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu: 27 422 29 518 16 54 1547 18 213
Dostaw robét i ustug 12 729 14 723 899D 8 991 7 076
Kredytow i pazyczek 5038 5 586 1672 1672 4713
Podatkéw, cel, ubezpieazéinnychswiadcze 2910 3 217 3175 3174 2 358
Wynagrodzé 1004 961 787 787 86b
Uktadu z wierzycielami 1076 1 04Q 1154 1154 2 349
Funduszy specjalnych 477 72 143 143 621
Pozostate zobowrania krétkoterminowe 4188 3919 6P6 626 231

*- Dane na dzié 30.06.2007r. pochodzze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 rékore nie zostalo zbadane przez

biegtych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Najwigkszym zrédiem powstawania zoboswian krétkoterminowych s dostawy robét i ustug. Wraz ze wzrostem poziomu
sprzeday Emitenta wzrasta poziom zobawan z tytutu dostaw robot i ustug, co jest natusaiendenci.
Znaczca pozych wérdd zobowszan krotkoterminowych stez kredyty i payczki. Na pozygj ta sktadaly st w roku 2004 kredyty
zachgnigte w Banku Handlowym w Warszawie S.A. ¢bj porozumieniem o ratalnej splacie orazzypaka w Funduszu
GwarantowanyctSwiadczér Pracowniczych. W 2005 roku Emitent splacit ratgdytow przed terminem ich wymagaeq a
odsetki od kredytéw zostaly przez bank umorzonedhAgestanu na dzie31.12.2005r. w pozycji kredyty i pgczki znajdowata si
jedynie payczka z Funduszu Gwarantowanystviadczeér Pracowniczych. W 2006 roku Emitent zapiat kredyt w ING Banku
Slaskim, a w skonsolidowanym bilansiectg s rowniez kredyty zacignicte przez Zaktady Przemysiu Jedwabniczego ,Dolwis”

S.A. w Kredyt Banku S.A..

Zobowiazania dtugoterminowe w latach 2004-2005 obejmovgiyvnie zobowizania uktadowe Emitenta (ktérych termin splaty
przypadat na okres pdiejszy ni jeden rok) oraz zobowzania kredytowe rozimne na raty. Do 30.06.2005 roku Emitent sptacit
wszystkie stare zobowdania kredytowe, a wraz z realizacktadu zmniejsza siwielkos¢ diugoterminowych zobowkan objetych
postpowaniem uktadowymOd 2006 roku w skonsolidowanym bilansiestaj st rowniez kredyty zacigniete przez Zaklady
Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. w Kredyt Bar§..

Szczego6tyrédet zobowazan diugoterminowych przedstawia pasta tabela:

Tabela: Zobowigzania dlugoterminowe w latach 2004-2007

Dane w tys. zi

30.06.2007* 31.12.2006r. |31.12.2005r.|31.12.2005r.| 31.12.2004r
skon. MSR skon. MSR MSR
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu: 13 870 14 056 2 898 289 5 052
Kredytow i paryczek 11423 11 652 D D
Uktadu z wierzycielami 1518 1 897 2 686 2 686 4508
Pozostate zobowrania dtugoterminowe 929 507 212 212 544

*- Dane na dzié 30.06.2007r. pochodzze sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 rékére nie zostato zbadane przez

biegtych rewidentow.
Zrodto: Emitent

Kolejnymi pozycjami zobowizah sa rezerwy na zobowzania oraz rozliczenia gdzyokresowe. Gtéwnymi pozycjami rezerw na
zobowhzania § rezerwy naswiadczenia emerytalne i rentowe (ponad 90% rezerwkvesie 31.12.2004 — 30.06.2007r.) oraz
rezerwy na odroczony podatek dochodowy. W catynesikr objtym historycznymi danymi finansowymi wysa¥orezerw na

zobowhzania nie ulegata wkszym zmianom.

Najwieksz pozych rozliczeh migdzyokresowych gzredukowane w wys. 40% zobewé@nia obgte posgpowaniem ukladowym z
wierzycielami zatwierdzonym w dniu 25.06.2002r.gr5ad Rejonowy w Katowicach.
Spotka stosuje zasaddnoszenia w zyski nadzwyczajne 40% zobawi objetych posgpowaniem uktadowym, pod daich
zaptaty. Wraz z pogpujacymi sptatami zobowizan uktadowych wartéc rozliczer miedzyokresowych maleje.

2 WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH EMITENTA

2.1 Przeptywy Emitenta

Przeptywy finansowe Emitenta w okresie 1.01.2030:06.2007 przedstawia paska tabela:
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Tabela: Przeptywy Emitenta w latach 2004-2007 Dane w tys. zi
Wyszczegolnienie: 111 kwj I-11 kw. | 2006 skon]| 2005 MSR | 2005 2004
2007* skon. 2006r.* MSR| MSR
MSR
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -2 847 -3 640 -2 149 -2 860 -2 860 2084
operacyjnej
Zysk (strata) netto 2762 7644 8681 2 609 2 384 -30
Korekty razem -5 609 -11284  -10830 -5 469 5244 2387
W tym: Amortyzacja 1518 818 2228 1099 1336 1 B66
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -3170 -2 142 -3399 -194 -194 -1568
inwestycyjnej
Wplywy 22 12 174 550 550 683
Wydatki 3192 2154 3578 744 744 2 2b1
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -1139 5 355 12 831 3159 3159 -506
finansowej
Wplywy 52 5 885 14 989 5 868 5 868 717
Wydatki 1191 530 215 2709 2709 1313
Przeptywy pieniezne netto razem -7 156 -1 330D 7 284 105 1Pp5 180
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 7 509 1792 225 121 1p1 4201
Srodki pienkzne na koniec okresu 353 462 7 509 226 P26 121

* Sprawozdania finansowe za Il kwartaty 2007 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi za Il kwartaty 2006 r.) nie byly badane przez
biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Opis przeptywow finansowych w poszczegoélnych okchsa

ROK 2004

W wyniku prowadzonej przez Emitenta w roku 2004atithcci nastpito zmniejszenigrodkéw piengznych o kwot 80 tys. zt w
stosunku do stanu na patku roku.

W ramach dziatalniei operacyjnej Emitent agjnat dodatnie przeptywy pieaine w kwocie 2.084 tys. zt, na co gtéwny wptyw
miato zadtidanie s¢ Emitenta u kontrahentéw.

W ramach dziatalnii inwestycyjnej Emitent zanotowat 683 tys. zt wptw, z czego 100 tys. zt z tytutu sprzedd 00% udziatéw
w Agencji Celnej ,Omega” Sp. z 0.0. (100 tys. z&ap583 tys. zt z tytutu

sprzeday aktywow trwatych (583 tys. zt)

W 2004 roku Z.0. ,Bytom” S.A. nabyt aktywa trwalekwocie 2.251 tys. zt, z tego 1.185 tys. zt wydaawakup maszyn i
urzadzen prasowalniczych a 509 tys. zt na inwestycje w ahaybiektach- sklepach

W ramach dziatalnii inwestycyjnej Emitent zanotowat ga ujemne przeptywy pieaine netto w kwocie 1.568 tys. zt

W ramach dziatalnii finansowej gtéwnynzrdédet wydatkow byta sptata kredytéw zgodnie z umawatalnej sptacie kredytow do
Banku Handlowego w Warszawie S.A. orazyuzki z Funduszu GwarantowanyStviadczeé Pracowniczych wacznej kwocie
1.231 tys. zt, natomiagtodtem wplywéw byto zaagniccie pazyczki w kwocie 717 tys. zt.

ROK 2005

W wyniku prowadzonej przez Emitenta dziatalciov 2005r. nagipito zwiekszeniesrodkéw pienéznych o kwog 105 tys. zt w
stosunku do stanu na patizu roku.

W ramach dziatalniei operacyjnej gtéwnyrnirddtem ujemnych przeptywow finansowych wynaszch minus 2.860 tys. zt byto
zwigkszenie stanu nateoici 0 5.202 tys. zt wynikafe ze zwikszenia sprzeda na rynku krajowym pod wiasna mark
wydtuzeniem terminéw ptatriei.

W ramach dziataln@i inwestycyjnej Emitent zanotowat ujemne przephypignizne netto w kwocie 194 tys. Zrodiem wpltywow
z dziatalngci inwestycyjnej (550 tys. zt) byla sprzedmaszyn i urgdzea produkcyjnych, zagtéwnymi zrodtami wydatkow
nabycie maszyn produkcyjnych za ke@R tys. zt, inwestycje w obce obiekty (sklepy) wdcie 410 tys. zt oraz zekszenie
wartasci wkasnych budynkéw w Bytomiu i Tarnowskich Goraz204 tys. zt. hcznie wydatki na nabycie aktywow trwatych
wyniosty 744 tys. zt.

W ramach dziatalnizi finansowej gtéwnyntrodet wydatkoéw byta catkowita sptata kredytow wolBsmku Handlowego w
Warszawie S.A. oraz sptata ayozek — w 4cznej kwocie 2.295 tys. zt. Jedynymddtem wplywdw z dziatalnéei finansowej w
2005 roku byty wptywy netto z emisji akcji w kwach.868 tys. zt.
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ROK 2006

W wyniku prowadzonej przez GreiKapitatows Emitenta dziatalnéci w 2006r. naspito zwickszeniesrodkéw piengéznych o kwog
7.284 tys. zt w stosunku do stanu na ptiaz roku. Gtowny wptyw na dodatnie przeptywy firsamwe w 2006 roku miaty wptywy z
emisji akcji serii F, G i H. Wplywirodkdw z emisji akcji serii G (9.880 tys. zf) ngst w grudniu 2006 roku. ZwgkszeniesrodkOw
finansowych nagpito wigc na skutek dziatalrfci finansowej, w obszarach dziatafiwooperacyjnej i inwestycyjnej zanotowano
ujemne przeptywy finansowe.

W ramach dziatalniei operacyjnej gtéwnyrnirddiem ujemnych przeptywow finansowych wynaszch minus 2.149 tys. zt byto
zwiekszenie stanu nateosci o kwotk 5.138 tys. zi, wynikaice ze zwikszenia sprzeda na rynku krajowym pod wiasna mark
wydtuzeniem terminéw ptatriei.

W ramach dziatalniei inwestycyjnej Grupa Kapitatowa Emitenta zanottangemne przeptywy piegine netto w kwocie 3.399 tys.
zt. Powodem ujemnych przeptywow finansowych z daiadici inwestycyjnej byt realizowany program rozwojediwtasnych
salonéw firmowych. Emitent inwestowat w nowe saldingnowe (inwestycje w obcych obiektach). Wydathiestycyjne na
nabycie aktywow trwatych w 2006 roku wyniosty 3.3§3. zt. (gtéwnie inwestycje w nowo otwieranychoseach firmowych
Emitenta) Zrodiem wydatkéw finansowych byt tad zakup akcji Zakladéw Przemystu JedwabniczegowBsIS.A. . Koszt
nabycia (cena zakupu plus prowizja) akcji wynidsid tys. zt)

W ramach dziatalnii finansowej Grupy kapitatowej Emitenta gtownynddet wydatkow byty sptaty kredytoéw i pgczek — 1 256
tys. zl, natomiastrodtem wplywow byty wptywy netto z emisji akcji wocie 14 780 tys. zt.

I-1l kw. 2007

W okresie 2 kwartatéw 2007 roku nggito zmniejszenidrodkow piengznych o kwog 7.156 tys. zt. Zmniejszenigodkdéw
finansowych nagpito w obszarach dzialaldoi operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Gtéwnyrowodem zmniejszeniiodkow
pieniznych byto wykorzystywanie przez Emitenta w 2007u&odkéw finansowych z emisji akcji serii G, ktore iupety w
grudniu 2006 roku.

W ramach dziatalnii finansowej gtownynzrédet wydatkow byty splaty kredytéw i pgczek — 829 tys. zt, a w ramach dziataicio
operacyjnej — zwkszenie stanu nateosci o kwok 1 865 tys. zt.

3 INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
EMITENTA

3.1 Potrzeby kredytowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowe

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia prospektu Emitent korzysta z kredygnkowego zaggnigtego w ING BankiSlaskim S.A. w
Katowicach w kwocie 3.000 tys. zt. Na podstawie wydkredytowej Spotka uzyskata kredyt w rachunku Kkmamym w wysokdci
1.000 tys. ztotych oraz kredyt ztotowy w formieiliadnawialnej w kwocie 2.000 tys. zt na finansoveaaktywéw obrotowych.
Obecny poziom kredytowania zaspokaja potrzeby koady Emitenta.

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z wskazanegoypejwkredytu w ING BankiSlaskim S.A. w Katowicach oraz z kredytow
zachgnigtych przez Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,DolM@sA. w Kredyt Banku S.A. w Warszawie gctnej wartdci 12.329
tys. zt. . Kredyty zaaignicte przez Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwist. S zgodnie z aneksami do uméw kredytowych,
objete s restrukturyzag), polegagca na tym, ¥ Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. spja mieskcznie 120 tys. zi
wierzytelngci gtéwnej, natomiast sptata odsetek zostata zawies z gwarangjich umorzenia na koniec k@dego roku obrotowego
w przypadku terminowej sptaty rat zagdunia gtdwnego.

Przedstawione powsj kredyty zaspokajajpotrzeby kredytowe Emitenta i jego Grupy Kapitagpw

3.2 Struktura finansowania Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Struktuk finansowania Emitenta i jego grupy Kapitatowej kvesach olgtych historycznymi danymi finansowymi e ocent na
podstawie wskanikéw zawartych w porszej tabeli:

Tabela: Wskazniki struktury finansowania aktywoéw Emitenta

30.06.2007* | 31.12.2006r. 31.12.2005r. | 31.12.2005r. | 31.12.2004r.
skon. MSR | skon. MSR MSR
Wskaznik ogolnego zadiienia 59% 60% 78% 99% 158%
Wskaznik struktury kapitatu 42% 43% 42% 1435% -
Wskaznik kapitatéw obcych do kapitatéw wiasnych 125% 134% 79% 9626% -
Wskaznik udziatu kapitatu wlkasnego w finansowaniu 41% 40% 22% 1% -
majatku
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* Sprawozdania finansowe za Il kwartat 2007r. nié/lyadane przez biegtego rewidenta
Zrodio: Emitent

Zasady wyliczania wskaikow:
- wskanik ogélnego zadlienia = (zobowdzania diugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zohgmainia) /pasywa
ogotem * 100%
- wskaznik struktury kapitatu = (zobowkania dtugoterminowe) / kapitaty witasne * 100%
- wskaznik kapitatéw obcych do kapitatow wiasnych = zobgmeinia dtugo- i krotkoterminowe / kapitaty wtasne *
100%
- wskaznik udziatu kapitatu wlkasnego w finansowaniu atiaji = kapitaty wtasne / pasywa ogétem * 100%

Na skutek ujemnych kapitatow wtasnych w 2004 rolakamnik ogdlnego zadtenia byt bardzo wysoki i przekraczat w tym okresie
wartas¢ 100%, co oznaczze majtek Emitenta byt finansowany w catd zobowhazaniami. Pozytyws tendenci byto zmniejszanie
sig wartasci tego wskanika w czasie. W 2005 roku Emitent ggiat wartosé¢ wskaznika poniej 100%.
Ze wzgkdu na ujemne kapitaty wkasne Emitenta w 2004 roleuwyliczono wskanikéw struktury kapitatu, kapitatdbw obcych do
kapitatow wiasnych i udziatu kapitatu witasnego nafisowaniu majku w tym okresie.

W roku 2005 Emitent oggnat dodatni wartas¢ kapitatdw wtasnych. Nadal jednak w strukturze fisawania 99% (wg MSR 78%)
przypadato na kapitaly obce. Waito wskaznikow struktury kapitatu i kapitatow obcych do kegéw wtasnych ze wzgtiu na
niska warté¢ kapitaldw wtasnych przyjmajbardzo wysokie wartai.

W 2006 roku oraz w pierwszym poétroczu 2007 rokwldiira finansowania ulegta znacej poprawie. Udziat kapitatdw obcych
ograniczony zostat do okoto 60%, a kapitatow wiasnwzrost do okoto 40%. Znacznej poprawie ulegtaisik struktury kapitatu
— do poziomu 40% .

4  INFORMACJE DOTYCZ ACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZE N W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH , KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIE ¢ BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ISTOTNY WPLYW , NA DZIALALNO S$C OPERACYJNA EMITENTA

W ocenie Emitenta nie wygiuja jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasabapitatowych.

5 [INFORMACJE DOTYCZ ACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEt FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWI AZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH V.2.3.1 VIII.1.

Inwestycje okrélone w pozycji V.2.3 (planowane inwestycje) orapezycji VIII.1 (istniepcych lub planowanych znagzych
aktywow trwatych) Emitent zamierza w 25% sfinanséwasrodkow whasnych oraz w 75% Zeodkow pozyskanych z planowanej
emisji akcji serii J.
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RozbDziAL X| BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE EMITENTA

1 BADANIA | ROZWOJ

Emitent nie opracowywat strategii badawczo-rozwa@pw nie wydatkowatzadnych kwot na powisze badania w okresie
01.01.2004 — 31.12.2006, jak rowhigie sponsorowat w tym okresie takich dziata
Emitent nie prowadzit réwnieprac badawczo-rozwojowych.

2 PATENTY I LICENCJE

Emitent posiada zgtoszone i zastraee znaki towarowe Bytom oraz Bytom 100% Elegar@pecnie trwa procedura rejestracyjna
znaku towarowego Bytom Prime.

Na podstawie uméw licencyjnych Emitent jest uprmng do wywania znaku Woolmarku (poprzez wszywki tkaninavegykiety)
na ubraniach uszytych z tkanin zawigcgch co najmniej 50% welny. Licencja jestama przez rok, Emitent coroczniegdnawia i
tak zamierza czydiw przyszigci.

Emitent posiada licengjod firmy Junisoftex Sp. z 0.0. naytkowanie programu finansowo — kgowego.
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RozDzIAL XI1 INFORMACJIE O TENDENCJACH

1 NAJSTOTNIEJSZE OSTATNIO WYST EPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY |
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDA ZY ZA OKRES OD DATY ZAKO NCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO DO DATY DOKUMENTU REJESTRACYJINEGO

Od daty zakaczenia ostatniego roku obrachunkowego Emitenta aty datwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego w zikres
produkgciji, sprzedey, zapasow, kosztéw wyslity nastpujace tendencije:

PRODUKCJA

W | kwartale 2007 roku Emitent wyprodukowat 63.7¢8. ubra przeliczeniowych (odpowiadajych ubraniom 2-cgciowym).
Jest to wielké¢ zblizona do uzyskanej w | kwartale 2006 roku (63.737 slatar przeliczeniowych) i znacznie vigza nk w 1V
kwartale 2006r (52.679 szt. ulirprzeliczeniowych) — na co jednak wptyw mialy czikiisezonowe (urlopy w okresiaviateczno —
noworocznym). Produkcja w Il kwartale 2007r. wysia 45 449 szt. ubfiaprzeliczeniowych. Spadek produkcji w Il kwartale
zwiazany byt ze zbiorowymi urlopami w zaktadach prodgkgch w okresacliwiat wielkanocnych i w pierwszym tygodniu maja.
Po wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych produkcjaiténta utrzymuje sina statym poziomie.

SPRZEDAZ

Wartcs¢ sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta wyniosta w | kwartéd®07 roku 20.948 tys. zi. i byta zidina do osignigtej w IV
kwartale 2006 roku (21.098 tys. z). Wasdsprzeday w Il kwartale 2007 roku wyniosta 19.112 tys. wiopec 18 905 tys. zt w
kwartale 2006 roku). Zgodnie z sezonduig sprzeday w brarzy, w ktorej dziata Grupa Kapitalowa Emitenta, wugim pétroczu
wartas¢ przychodow ze sprzedgpowinna by wyzsza ni w pierwszym potroczu. Ogijniete wyniki sprzeday w | p6troczu 2007
roku $wiadcz o utrzymujcej sk tendencji wzrostowej sprzeda

ZAPASY
Tabela: Stan zapaséw Grupy Kapitatlowej Emitenta Dane w tys. zt
30.06.2007r.* | 31.03.2007r.* | 31.12.2006
skon. MSR skon. MSR skon. MSR
ZAPASY BRUTTO 16 314 16 437 15 032
Materiaty 3978 4 949 3 564
Produkcja nie zakizona 1 665 1985 1602
Wyroby gotowe 6 023 5576 5 885
Towary 4 648 3927 3981
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow -1106 -1 085 -1 209
Razem wart& bilansowa zapasow 15 208 15 352 13823

*- Dane na dzig30.06.2007r. i 31.03.2007r. pochadze skonsolidowanego kwartalnego sprawozdaniagioaego za Il kwartat

2007 roku, i nie podlegaty badaniu przez bieghmividentow.

Zrodio: Emitent

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2007 roku stan zapaséw ogétem w stosdok31.12.2006r. wzrést, gidwnie ze wadj na

wzrost zapaséw towaréw zamianych z powikszajca sie liczba wtasnych sklepow.

KOSZTY

Od daty zakaczenia ostatniego roku obrachunkowego Emitentagpokiosztéw utrzymywat gina statym poziomie i nie podlegat
duzym zmianom. Zmiany nagtowaty w poziomie ziycia energii, Co zwjzane jest z sezonem zimowym oraz poziomenyca

materiatéw zwiazanych z sezonowoia produkgc;ji.
Struktue kosztéw Grupy Kapitatowej Emitenta w | i Il kwalea2007 roku przedstawia pdska tabela:

Tabela: Koszty wedtug rodzaju

Dane w tys. zt

Il kwartat 2007* skon| | kwartat 2007* skon

MSR MSR
Koszty wedlug rodzaju, w tym: 18 910 21 244
Amortyzacja 708 797
Zuzycie materiatow i energii 9 402 11 074
Ustugi Obce 2722 2 366
Wynagrodzenia 4 390 4 808
Swiadczenia 1134 1611
Podatki i optaty 279 285
Pozostate 275 308
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*-Dane za | i Il kw. 2007r. pochodze skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania five@go za | i Il kwartat 2007 roku, i
nie podlegaty badaniu przez biegtych rewidentow.
Zrédto: Emitent

CENY SPRZEDAZY

Ceny sprzedey wyrobéw Emitenta w okresie od zalazenia ostatniego roku obrachunkowego nie uleglyganiejszym zmianom.

2 |INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI , NIEPEWNYCH ELEMENTOW ,
ZADAN, ZOBOWI AZAN LUB ZDARZE N, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIE NSTWA
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA , PRZYNAJMNIEJ DO KO NCA
BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO

Przyszie wyniki finansowe Emitenta wzun stopniu zal&e¢ beda od koniunktury gospodarczej, stanu finanséw pahblych oraz
uwarunkowa rynkéw brarrowych w Polsce, Europigwiecie.

Istnieje maliwo$¢ pogorszenia wynikow finansowych Spotki w zwku z wyrokiem §du Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie nakamym wyptat przez Emitenta na rzecz Spotki Inwestycje Il Sp.om. odszkodowania w
wysokasci 7.414 tys. zt wraz z kosztami procesu. Spotkaestycje Il Sp. z 0.0. domagata sid Emitenta zaptaty przedmiotowej
kwoty tytutem odszkodowania za szkostanowica utracone korzici wskutek niewykonania przez Emitenta postanawi@ferty
zawarcia umowy konwersji wierzytelfm na akcje serii C”. Emitent, kwestionuaj przedmiotowy wyrok, wyspit w dniu 2
pazdziernika 2006 roku doaBu Okegowego w Katowicach ze skargna wyrok @du Arbitrazowego w oparciu o art. 1205 i
nastpne KPC. W dniu 3 listopada 2006 rokuadSOkregowy w Katowicach wydat postanowienie o wstrzymanitkonania wyroku
Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawié.dniu 21 grudnia 2006 roku a® Okregowy Wydziat
Gospodarczy w Katowicach oddalit skar§pétki na wyrok $du Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.
W dniu 12 lipca 2007 rokuafl Apelacyjny w Katowicach V Wydziat Cywilny, na gkl apelacji Emitenta z dnia 22 stycznia 2007
roku, wydat wyrok uchylajcy wyrok Sidu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 25siia 2006 roku. Wyrok
jest prawomocny i przystuguje od niego skarga kgeaado Sdu Najwyzszego.
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RozpziAt XI11 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE EMITENTA

W dniu 21 grudnia 2006 roku Emitent opublikowat gmoz wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta nak 2007.
Prognoza ta byla przedmiotem aneksu nr 1 do pkispemisyjnego akcji serii G. Prognoza obejmowalartas¢
skonsolidowanych przychodow ze sprzadaraz skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitajolmitenta i zostata spaidzona
zgodnie z zasadami tizynarodowych Standardéw RachunkdéeioW dniu 2 sierpnia 2008 roku Emitent opublikovkalrekt
prognozy wynikéw Grupy Kapitatowej. Korekta zostdiskonana w zvazku z:

« zakupem 25,05% udziatéw spotki ,Dolwis” S.A odeBku Pastwa

» zamiarem wczaiejszej sptaty wierzytelrisi uktadowych (z czym zwizane jest przeksjjowanie z rozlicze migdzyokresowych
w zyski spotki 40% umorzenia wierzytebkw ukladowych wynikajcego z zawartego uktadu z wierzycielami)

Zmianie ulegta wart& prognozowanego zysku netto Grupy Kapitatowe] z tywh.655 tys. zt na kwet7.500 tys. zt. Warta
prognozowanych przychodéw ze sprzagdaie ulega zmianie.

1. Podstawowe zatdenia, na ktérych Emitent opiera swoje prognozy

Emitent sporadzajc prognozy wzit pod uwag czynniki, ktére zostaty wymienione w paragrafier®@omendacji CESR w sprawie
spojnej implementacji Rozpamzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o prospeker szczegoélnii takie czynniki jak:

- poprzednie wyniki, analiza rynku, zmiany strategdziat w rynku i pozycja Emitenta

- aktualna sytuacja finansowa i jej potencjalne zmian

- opis wplywu transakcji nabycia lub zbycia, zmiarneategii lub kada istotna zmiana w kwestiach ochrogrpdowiska i
technologii,

- zmiany wsrodowisku prawnym i podatkowym

- zobowhzania wobec 0s6b trzecich

Podstawowe zaf@nia dotyczace prognozy wynikéw na 2007 rok

Czynniki, na ktére Emitent nie ma wptywu:

- W 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitentedaie dziaté w zblizonych warunkach rynkowych, prawnych i podatkowyak v
2006 roku,

- W 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitentedie dziaté w zblizonych warunkach koniunktury ekonomicznej,

- W 2007 roku poziom kursu USD i EUR do PLN niglbie ulegat wgkszym zmianom,

- W 2007 roku zalzono brak wplywu czynnikéw pozaoperacyjnych.

Czynniki, na ktére Emitent ma wptyw:

- W 2007 roku zatzono zwikszenie wysoce rentownej sprzegabrai pod wilasia markq na rynku krajowym zgodnie z
realizowan strategi dziatania Emitenta,

- W 2007 roku zatzono wzrost liczby wtasnych sklepow firmowych,

- W 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta nie zappmmiatku dochodowego, ze wedl na rozliczenie strat z lat ubiegtych,

- W 2007 roku zatwono zwkkszenie rentowrii dziatania spotki Zaktady Przemystu Jedwabniczgdowis” S.A. dzigki
korzysciom wynikapcym z wykorzystanidarodkdw z payczki otrzymanej od Z.0. ,Bytom” S.A. na zakupy gizy wiskozowej i
przedzy poliestrowej na Dalekim Wschodzie,

- Zatozono wczéniejsz splat wierzytelngci uktadowych (z czym zwzane jest przekgjowanie z rozliczie migdzyokresowych w
zyski spotki 40% umorzenia wierzyteliod uktadowych wynikajcego z zawartego uktadu z wierzycielami).

Prognoza wynikéw na rok 2007 nie uwadhia ewentualnego zakupu Z.P.O. ,Warmia” P.P., mé&et uwzgtdnia zakup od Skarbu
Paistwa 25,07% akcji Zaktadéw Przemystu JedwabniczBgdwis” S.A. oraz uwzgtdnia prawomocny wyrokd8lu Apelacyjnego
w Katowicach z dnia 12.07.2007r. uchylaj wyrok Sidu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszamimia 25
sierpnia 2006 roku przyzragy spotce Inwestycje Il Sp. z 0.0. z siedzib Warszawie odszkodowanie w kwocie 7.414 tys. zt

2. Raport sporzadzony przez niezalénego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zadu Zaktadéw Odzieowych ,Bytom” S.A. w Bytomiu

Dokonalémy sprawdzenia prognozowanych informacji finansdwym rok 2007 Grupy Kapitatowej ,Bytom” S.A., nalke
sktadaj sie oparte na znagzych szacunkach prognozy dotyce nastpujacych pozycji rachunku zyskéw i strat za okres od
01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku:

1) przychody ze sprzedwn netto w wysokéci 85.990 tys. zt

2) zysk netto w wysokii 7.500 tys. zt
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Za sporadzenie prognozowanych informacji finansowych, w tgatazen, na ktérych je oparto, odpowiada ZgdzZakladow
Odziezowych ,Bytom” S.A. z siedzip w Bytomiu ul. Wroctawska 32/34. Naszym zdaniem obylokonanie sprawdzenia
prognozowanych informacji finansowych spgtzonych w formie planu na rok 2007, opartych naczg@ych szacunkach.

Niniejszy raport sporglzony zostat w zvgizku z dokonasm przez Zarzgd Z.0. ,Bytom” S.A. zmiana prognozowanego zysku 8872
rok z kwoty 4 655 tys. zt do kwoty 7 500 tys. Azmica w wysokéci 2 845 tys. zt dotyczy:
1) Whystapienia ujemnej warti firmy w zwiazku z zakupem 25,05% akcji jednostki zalej 1634 tys. zt
2) Zamiarem dokonania wcagiejszych sptat zobowkan objgtych uktadem gdowym
i odniesienia w zwizku z tym umorzonej g&ci na wynik finansowy 1211 tys. .zt

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowycteprowadzi$my stosownie do postanowi@orm i wytycznych zawartych
w Miedzynarodowym Standardzie Ustug Atestacyjnych 340RIE 3400) wydanych przez ftizynarodow Federagj Ksicgowych
(IFAC).

Standard naklada na nas obsmek przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanychnmafgi finansowych w taki sposéb, aby
uzyska umiarkowam pewng¢, ze prognozowane informacje finansowe nie zawégistptnych nieprawidtowsi. Prognozowane
informacje finansowe zostaty spadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Enyayjnprzedstawienia ich potencjalnym
inwestorom. Sprawdzg dokumentagj uzasadniajca przyjete przez Zarm Zaktadéw Odzigowych ,Bytom” S.A. zal@enia, nie
stwierdzilémy niczego, co kazatoby namdzic¢, ze nie stanowi one racjonalnej podstawy spadzenia prognozowanych informaciji
finansowych.

Naszym zdaniem, prognozowane informacje finansole&noupce podane wiej prognozowane dane liczbowe zostaty poprawnie
przygotowane na podstawie za#d. Zasady rachunkowoi zastosowane do opracowania prognoz wynikgwegodne z zasadami
stosowanymi przez Spétki wchage w sktad Grupy Kapitatowej ,,Bytom” S.A.

Prognozy wynikéw finansowych przygotowane zostadyzasadach zapewniaych poréwnywaln& z danymi finansowymi roku
poprzedniego.

Rzeczywiste wyniki finansowe magie rézni¢ od przewidywa, poniewa przewidywane zdarzeniagsto nie nagpuja zgodnie z
oczekiwaniami, a wynikafe shd odchylenia mogbye¢ istotne.

mgr Zofia Skowron
BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW ,REWIZ”
Nr ewid. pomiotu 2703
31-571 Krakéw
ul. Mogilska 121/126
biegty rewident nr ewidencyjny 5342/2197
przeprowadzafy badanie
i reprezentujcy podmiot uprawniony

Zofia Skowron

Krakéw, dnia 2.08.2007r.

3. Prognozy wybranych pozycji rachunku zyskow i strat

Prognoza przychodoéw ze sprzegazysku netto za 2007 rok Grupy Kapitatowej Emtte
Skonsolidowane przychody ze sprzegaetto 2007 rok Grupy Kapitalowej Emitenta: 8099s. zt
Skonsolidowany zysk netto za 2007 rok Grupy Kapitedj Emitenta: 7.500 tys. zt

Prognoza wynikbw Grupy Kapitalowej Emitenta zostgdezygotowana na zasadach zapewaolgh porownywalné z
historycznymi informacjami finansowymi Grupy Kapdevej Emitenta.

4. Os$wiadczenie na temat aktualnéci innych opublikowanych prognoz wynikéw

Emitent nie publikowat innych prognoz wynikéw.
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RozbpziAt XIV ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

1 INFORMACJE O CZLONKACH ORGANOW ADMINISTRACYIJNYCH , ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH ORAZ OSOB ZARZ ADZAJACYCH WY ZSZEGO SZCZEBLA

1. Dane oséb zargdzajacych i nadzorujacych
1.1. Zarzad Z.0. ,Bytom” S.A. :
Tomasz Sarapata — Prezes Zagdu

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba EmitentBytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wystpuja powiazania rodzinne porailzy Panem Tomaszem Sarapata a innymi CztonkamiadiarZzRady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zargzaniu:

Pan Tomasz Sarapata ukayt studia wysze na Wydziale kynierii Ladowej Politechniki Krakowskiej. W latach 1989-1989¢
wspotwigcicielem i Dyrektorem Handlowym spétki BENTAX S.C.riia Handlowa, a w latach 1993-1999r. Prezesemadarz
Spotdzielni Mieszkaniowej OSTOJA w Krakowie. Ngsiie w latach 1999 — 2001 Pan Tomasz Sarapata yorgkibrem Oddziatu
Krakéw w firmie WKT-Polska Sp. z 0.0. z PoznaniavwReélegle, od 1992 do 2003 Pan Tomasz Sarapatadhybmocnikiem i
Dyrektorem Handlowym w firmie Agamart. Od lutegdd20roku jest Prezesem Zadu Zaktadéw Odzieowych ,Bytom” S.A.

a) nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowyelktérych Pan Tomasz Sarapata byt Czlonkiem orgaadmvinistracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspolnikiem w okresi@tsth 5 lat:
Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. —odja 2006 roku do chwili obecnej PrzewodaazRady Nadzorczej

b) w okresie ostatnich giiu lat wobec Pana Tomasza Sarapaty nie orzeczadoych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

¢) Pan Tomasz Sarapata nie petnit w ostatnighiyilatach funkcji oséb nadzoungjych lub zarzdzapcych w podmiotach, ktére
znalazty s¢ w stanie upadkzi , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pan Tomasz Sarapata w okresie ostatnigtipiat :

- nie byt oficjalnie oskarany i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychdghlacyjnych
(w tym uznanych organizaewodowych )
- nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organow adimagyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczeniearzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatascDEmitenta.

Dorota Wiler — Wiceprezes Zarzadu

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba EmitentBytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wyskpuja powiazania rodzinne porailzy Pam Doroty Wiler a innymi Cztonkami Zargu, Rady Nadzorczej lub osobami
zarzdzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zargzaniu:
Pani Dorota Wiler ukaczyta studia wysze na Akademii Ekonomicznej w Krakowie oraz;
- studia podyplomowe w zakresie zgizania finansami nidzynarodowymi
- studia podyplomowe Master of Business Administratmowadzone przez Wgz Szkok Handlu i Finanséw
Miedzynarodowych w Warszawie oraz University of DurhaEnasmus University Rotterdam.
- Studia podyplomowe w zakresie strategii i adeania przedsgbiorstwami w realiach proceséw integracji polski z
Unia Europejsk.

Pani Dorota Wiler pracowata jako Zgsta Naczelnika d.s. kredytéw w Goslgskim Banku Gospodarczym. Od 1997 roku jest
Cztonkiem Zaradu Z.0. ,Bytom” S.A.
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a) nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowyetktérych Pani Dorota Wiler byta Czlonkiem organé@dministracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspolnikiem w okresi@tsth 5 lat:
Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A —3dmarca 2006 roku do chwili obecnej Wiceprezasadu

b) w okresie ostatnich ¢giu lat wobec Pani Dorota Wiler nie orzeczaaolnych wyrokéw zwizanych z przegpstwami oszustwa.

¢) Pani Dorota Wiler nie petnita w ostatnicke@u latach funkcji os6b nadzoagyych lub zargzdzapcych w podmiotach, ktére
znalazty st w stanie upadkei , likwidacji lub zaradu komisarycznego

d) Pani Dorota Wiler w okresie ostatniclegi lat :

- nie byfa oficjalnie oskaana i nie ponositaadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychidghlacyjnych
(w tym uznanych organizaewodowych )
- nie otrzymata sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw adstmacgyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczeniearzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziataiobEmitenta.

1.2. Prokurenci:
Krystyna Wojtasik — Prokurent

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba EmitentBytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wystpuja powiazania rodzinne poreilzy Pan Krystyna Wojtasik a innymi Czlonkami Zas#du, Rady Nadzorczej lub osobami
zaradzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zagglzaniu:

Pani Krystyna Woijtasik ukczyta studia wysze na Akademii Ekonomicznej w Krakowie w 1973 roWi czasie swojej dalszej
kariery ukaiczyta liczne kursy (m.in. kurs na samodzielnegedmivego i kurs na gtéwnego kgowego) i szkolenia z zakresu
rachunkowéci, podatkéw i Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowe;.

Pani Krystyna Wojtasik od 1973 roku pracuje w Zdkieh Odzigowych ,Bytom” S.A. Pani Krystyna Wojtasik pracowate
stanowiskach zagicy kierownika dzialu ekonomicznego, zgmty Gléwnego Ksigowego, a od 1994r. pracuje jako Gtoéwny
Ksiegowy Emitenta.

a) nazwy wszystkich spoétek kapitatowych, osobowyah, ktérych Pani Krystyna Wojtasik byta Cztonkiem angw
administracyjnych, zaggizapcych lub nadzorczych albo wspolnikiem w okresiexsth 5 lat:

W okresie ostatnich 5 lat Pani Krystyna Wojtasi& bita Czlonkiem organéw administracyjnych, adeapcych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem innych spétek kapitatowych lub bsaych.

b) w okresie ostatnich giiu lat wobec Pani Krystyny Wojtasik nie orzeczaraminych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

¢ ) Pani Krystyna Wojtasik nie petnita w ostatnibciu latach funkcji os6b nadzomgjych lub zaradzapcych w podmiotach, ktére
znalazty s¢ w stanie upadkzi , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pani Krystyna Wojtasik w okresie ostatnichqai lat :

- nie byla oficjalnie oskarna i nie ponositaadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychdghlacyjnych
(w tym uznanych organizaewodowych )
- nie otrzymata sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw adstmacgyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenizarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatascDEmitenta.

Olgierd Lizon - Prokurent

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba EmitentBytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wystpuja powiazania rodzinne porgilzy Panem Olgierdem Lizoniem a innymi Cztonkami Zdw Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.
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Opis wiedzy i déwiadczenia w zarglzaniu:

Absolwent filozofii na Uniwersytecie Wroctawskimrgzowat w latach 1997-99 jako szef personelu i micgji w firmie Inter
Marbet Saint Galler w Bielsku Biatej, od 1999 rokurEktor Personalny i prokurent w Z.0. ,Bytom” S.A.hkikfunkcje Prezesa
Zarzadu spétki Bytom Trade Mark Sp. z 0.0. (do 2002rgd. ZD04 r. Dyrektor Handlowy w Z.0. ,Bytom” S.A.

a) nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowywehktorych Pan Olgierd Liao byt Cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspélnikiem w okresiatrsth 5 lat:
Bytom Trade Mark Sp. z 0.0. — Prezes Zdtzdo 2002r.

b) w okresie ostatnich @tiu lat wobec Pana Olgierda Lizonia nie orzeczaadnych wyrokéw zwazanych z przegpstwami
oszustwa.

¢) Pan Olgierd Lizt petnit funkcje Prezesa Zadu Spotki Bytom Trade Mark Sp. z 0.0. ( do 200@mpec ktérej 30.07.2004 r.
sad ogtosit upadtéc. Przyczyn upadigci byty trwata utrata ptynniei finansowej na skutek prowadzenia nierentownatdinaosci.
Poza wskazan powyzej Spoétky Pan Olgierd Liza nie petit w ostatnich ptiu latach funkcji os6b nadzomgych lub
zaradzapcych w podmiotach, ktére znalazty sv stanie upadkzi , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pan Olgierd Lizo w okresie ostatnich giiu lat :

- nie byt oficjalnie oskarany i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychdghlacyjnych
(w tym uznanych organizaewodowych )
- nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw adsimamyjnych, zammzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenizarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatascDEmitenta.

Rozalia Goncerz — Prokurent

Miejscem wykonywania pracy jest siedziba EmitentBytomiu, ul. Wroctawska 32/34.
Nie wystpuja powiazania rodzinne porailzy Pani Rozaliy Goncerz a innymi Cztonkami Zaidu, Rady Nadzorczej lub osobami
zarzadzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zargzaniu:

Ukonczyta studia wysze na Politechnice todzkiej w 1981 roku. Pracowddal984 roku jako mistrz na Wydziale Edzalni
Cienkoprzdnej w Bielawskich Zaktadach Przemystu BawetnianeB@lpaw” w Bielawie, organizag prag 60 pracownikow.
Nastpnie pracowata jako technolog, 4niej szef produkciji, a od marca 1986r. zpsa Dyrektora d.s. Produkcji w zaktadzie
odziezowym ,Conres” w Rzeszowie. W 1991 roku Z.0. ,Conreatradnialy 1.700 oséb, z czego 1.400 oséb podlegasgpcy
Dyrektora d.s. Produkg;ji.

Od sierpnia 1991 roku Pani Rozalia Goncerz pracawaitspoéice Bielkon Sp. z 0.0. w Bielsku-Bialej , gdpietnita funkcg
Dyrektora d.s. Produkcji, a od 1997 roku WiceprazBaradu odpowiedzialnego za restrukturyzaej zakresie organizacyjnym,
majtkowym i finansowym. Bielkon Sp. z 0.0. byt produtam garnituréw rgskich, zatrudniaicym 450 osob.

Od listopada 2003 roku Pani Rozalia Goncerz praeufeO. ,Bytom” S.A. jako Dyrektor d.s. Produkciji.

W latach 1992 — 2003 Pani Rozalia Goncerz byta &xon Rad nadzorczych w JSSP — Zaktadach Dziewidrsklawenia” i
LAndropol” S.A. w Andrychowie, Przewodnigega Rady Nadzorczej w Fabryce Sukna Rakszawa S.A. oréankigm Rady
Wierzycieli ,Inter-Bielkon” S.A. w upadii.

a) nazwy wszystkich spotek kapitalowych, osobowych, ktérych Pani Rozalia Goncerz byta Czionkiem ordyan
administracyjnych, zagzizapcych lub nadzorczych albo wspoélnikiem w okresiexsth 5 lat:

- Bielkon Sp. z 0.0. — Czlonek Zadu do 2003 roku.

- Fabryka Sukna w Rakszawie — PrzewodgigzRady Nadzorczej do 2002 rok.

b) w okresie ostatnich ¢giu lat wobec Pani Rozali Goncerz nie orzeczaadnych wyrokéw zwizanych z przesgpstwami
oszustwa.

c) Pani Rozalia Goncerz nie petnita w ostatnicftipi latach funkcji os6b nadzongjych lub zaradzapcych w podmiotach, ktére
znalazty s¢ w stanie upadkzi , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pani Rozalia Goncerz w okresie ostatnigitipilat :

- nie byla oficjalnie oskarna i nie ponositaadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychdghlacyjnych
(w tym uznanych organizaeiwodowych )
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- nie otrzymata sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw adstmacgyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenearzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziataiotbEmitenta.

1.3 Rada Nadzorcza Z.0. ,Bytom” S.A.

Pawet Jamorski - Przewodnicacy Rady

Miejscem wykonywania pracy jest: Jamorski, Austyaitnerzy Radcowie Prawni, Krakéw ul Wadowicka 6D
Nie wystpuja powiazania rodzinne porgilzy Panem Pawlem Jamorskim a innymi Czlonkami athrz Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zargzaniu:

Pan Pawet Jamorski posiadazsye wyksztatcenie, jest ragdprawnym. W latach 1994-2001 byt wspdlnikiem KaacglRadcow
Prawnych VIG Budzowska, Fiutowski, Jamorski spotgavitna. Od 2001 roku Pan Pawet Jamorski byt PagmeStarszym w
Spotce partnerskiej Forystek, Géralczyk RychlickidBowska Fiutowski Jamorski Adwokaci i Radcowie Prawrsiedzita w
Krakowie.

Byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Nowotarskiego Przgusistwa Komunalnego Sp. z 0.0. oraz MGGP S.A. widwie.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. —c@firzewodniczcy Rady Nadzorczej od maja 2006 roku.

a) nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowywtktorych Pan Pawet Jamorski byt Cztonkiem orgara@ministracyjnych,
zaradzapcych lub nadzorczych albo wspélnikiem w okresiatrsth 5 lat:
- Biuro Prawno — Gospodarcze VIG Sp. z 0.0. — wsp@ieil005 r.
- Biuro Prawno — Gospodarcze VIG Sp. z 0.0. — Preaemdu do 2005r.
- Spotka partnerska Forystek, Goralczyk Rychlicki Bawigka Fiutowski Jamorski Adwokaci i Radcowie Prawni
wspolnik do 2004r.
- MGGP S.A. w Tarnowie — Cztonek Rady Nadzorczej do4200
- Nowotarskie Przeddbiorstwo Komunalne w Nowym Targu Sp. z 0.0. — CzZloRady Nadzorczej do 2004r.
- Zaklady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. -fadja 2006 roku do chwili obecnej - Wiceprzewoday
Rady Nadzorczej

b) w okresie ostatnich ¢iu lat wobec Pan Pawla Jamorskiego nie orzeczaumych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

c) Pan Pawel Jamorski nie petnit w ostatnickcjui latach funkcji os6b nadzoungych lub zargdzapcych w podmiotach, ktére
znalazty st w stanie upadkei , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pan Pawet Jamorski w okresie ostatniglgipilat :

- nie byt oficjalnie oskarany i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychidghlacyjnych
(w tym uznanych organizaeiwodowych )
- nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw adsimamyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenizarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatasobEmitenta.

Jan Zatubski - Wiceprzewodniczacy Rady

Miejscem wykonywania pracy jest Truck Partner Sp.a w Nowym Targu.
Nie wystpuja powiazania rodzinne porgilzy Panem Janem Zatubskim a innymi Cztonkami atirzRady Nadzorczej lub osobami
zarzdzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zargzaniu:

Pan Jan Zalubski Ukazyt studia wysze na Wydziale Mechanicznym Politechniki Krakowskiraz studia podyplomowe na WSB-
NLU Instytut Zaawansowanego Zadzania w zakresie zamdzania firma. Brat udziat w licznych seminariachzkaleniach z
dziedziny transportu, spedycji i logistyki. W latat989 — 1993 byt wspoiwdaicielem spdtki Bentax s.c., prowadzacej dziatééno
w zakresie handlu zagranicznego. Od 1993 rokuvjssdtwiaicicielem spotki ZET transport s.j., a od 1999 ragseini funkcje
Prezesa Zanrlu w spotkach : International trailer Company Sp.@ i Truck Partner Sp. z. 0. o.

a) nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowyehktorych Pan Jan Zalubski byt Cztonkiem organévnendstracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspélnikiem w okresiatrsth 5 lat:
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- ZET Transport sp.j — wspoiwdeiciel, nadal
- International Trailer Company Sp. z 0.0. — Prezegada, nadal
- Truck Partner Sp. z 0.0. — Prezes Zdtg nadal

b) w okresie ostatnich giiu lat wobec Pana Jana Zatubskiego nie orzeczadaych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

¢) Pan Jan Zatubski nie petnit w ostatniclani latach funkcji os6b nadzongjych lub zaradzapcych w podmiotach, ktére znalazty
sig w stanie upadiei , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pan Jan Zatubski w okresie ostatnicftiui lat :

- nie byt oficjalnie oskatrany i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychdghlacyjnych
(w tym uznanych organizaewodowych )
- nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organow adimagyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczeniearzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatascDEmitenta.

Stawomir Ziemski — Sekretarz Rady

Miejscem wykonywania pracy jest KBC Securities N.Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce, Warszawa ul. Chmeie85/87
Nie wyskpuja powiazania rodzinne poreilzy Panem Stawomirem Ziemskim a innymi CztonkamizZdm, Rady Nadzorczej lub
osobami zargzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zargzaniu:

Pan Stawomir Ziemski ukazyt studia wysze na Wydziale Prawa Uniwersytetu w Bialymstokisigda licengj maklera papieréw
wartasciowych nr 1796 i licengjmaklera gietd towarowych nr 7.

W latach 1997- 2005 pracowat w Kredyt Banku S.A. éstycyjnym Domu Maklerskim (w latach 1997-1999 prawgik Punktu
Obstugi Klientéw, w latach 1999-2005 Inspektor Nawdg. Od kwietnia 2005 pracuje w KBC Securities N(8pdtka Akcyjna)
Oddziat w Polsce (kierownik Zespotu Nadzoru i Katifrmakler), w zwazku z przejciem przez KBC Securities N.V od Kredyt
Banku dziatalnéci maklerskiej i rozpoegiemswiadczenia ustug maklerskich jako KBC Securities NShotka Akcyjna) Oddziat
w Polsce.

W latach 2001 - 2002 byt Czionkiem Zadm, a w latach 2003-2004 Czionkiem Komisji Rewizyjn@spolnoty
Mieszkaniowej,,Kopernik” w Zbkach.

W latach 2005 -2006 byt czlonkiem Zadu tédzkiego Towarzystwa Elektrycznego Spotka Akeyjw todzi, a od 2006r. jest
cztonkiem Rady Nadzorczej L6dzkiego Towarzystwa fEielznego Spotka Akcyjna w Lodzi.

Od 2007r. jest cztonkiem Rady Rady Nadzorczej spoHIARNO Polska Wytwornia Chleba Zdrowia i Miyn Walgp Spoétka
Akcyjna w Krakowie".

Od 2005r.jest radnym Rady Miastaliki.

a) nazwy wszystkich spotek kapitalowych, osobowyal, ktérych Pan Stawomir Ziemski byt Czlonkiem organé
administracyjnych, zagzizapcych lub nadzorczych albo wspoélnikiem w okresiexsth 5 lat:

- Wspolnota Mieszkaniowa ,Kopernik” abki — do 2002r. Czionek Zagdu, do 2004 roku Cztonek Komisji Rewizyjnej.
- Lbédzkie Towarzystwo Elektryczne S.A. w todzi —latach 2005-2006 cztonek Zarzadu, a od 2006r. Ckiétexdly Nadzorczej.
- Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. —owhja 2006 roku do chwili obecnej - Czlonek Rady Nacze;.

- ZIARNO Polska Wytwdrnia Chleba Zdrowia i Mtyn Waley Spétka Akcyjna w Krakowie - od 2007r. Czionek Radhdzorczej.

b) w okresie ostatnich giiu lat wobec Pana Stawomira Ziemskiego nie orzegzadnych wyrokdéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

¢) Pan Stawomir Ziemski nie petnit w ostatnicleqiii latach funkcji os6b nadzomgych lub zaradzahcych w podmiotach, ktére
znalazty s¢ w stanie upadkzi , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pan Stawomir Ziemski w okresie ostatnickcpi lat :

- nie byt oficjalnie oskarany i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychdghlacyjnych
(w tym uznanych organizaewodowych )
- nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw adsimamyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenigarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emigent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatascDEmitenta.
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Grzegorz Kuczyaski — Cztonek Rady
Miejscem wykonywania pracy jest Nijman/Zeetank 5p.o. Sandomierz ul. Zarzekowice 18

Nie wystpuja powiazania rodzinne porailzy Panem Grzegorzem Kugzgkim a innymi Czionkami Zasrlu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zaggzaniu:

Pan Grzegorz Kucagki ukaczyt studia wysze na Politechnice Krakowskiej. Od 1995 roku jdgtektorem w firmie
Nijman/Zeetank International Transport Sp. z o.&amdomierzu, od 2003 roku jest cztonkiem ZdwzOrlen transport Lublin Sp. z
0.0.

a) nazwy wszystkich spotek kapitalowych, osobowyah, ktérych Pan Grzegorz Kucagki byt Czionkiem organéw
administracyjnych, zaggizapcych lub nadzorczych albo wspoélnikiem w okresiesth 5 lat:

1. Orlen Transport Lublin Sp. z 0.0. - Prezes Z@dwz nadal

2. NZ-PL Sp. z 0.0. - Prezes Zaim -nadal

b) w okresie ostatnich giiu lat wobec Pana Grzegorza Kufigkiego nie orzeczonczadnych wyrokéw zwizanych z
przestpstwami oszustwa.

c¢) Pan Grzegorz Kucsgki nie petnit w ostatnich ptiu latach funkcji oséb nadzongych lub zarzdzapcych w podmiotach, ktére
znalazty st w stanie upadkzi , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pan Grzegorz Kucagki w okresie ostatnich giiu lat :

- nie byt oficjalnie oskarany i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychidghlacyjnych
(w tym uznanych organizaeiwodowych )
- nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw adsimamyjnych, zarmmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczenizarzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziataiobEmitenta.

Tomasz Szewczyk — Cztonek Rady

Miejscem wykonywania pracy jest ACTEEUM Turkey.

Nie wystpuja powiazania rodzinne porgilzy Panem Tomaszem Szewczykiem a innymi Cztonkariadu, Rady Nadzorczej lub
osobami zargzapcymi wyzszego szczebla.

Opis wiedzy i déwiadczenia w zarglzaniu:

Pan Tomasz Szewczyk ukazyt studia wysze na Wydziale kynierii Ladowej Politechniki Krakowskiej. W roku 2002 odbydrs
w Ahold Retail Academy w Neynrode w Holandii, a w030roku ukaczyt studia podyplomowe Master of Business Admiaisin,
European Uniwersity w Warszawie.

Pan Tomasz Szewczyk do 1997 roku pracowat jakokttyrels. Eksportu i Marketingu w PBM Naftokrak-Ndiftalowa sp. z 0.0., a
w latach 1997-2002 byt dyrektorem d.s. inwestycjiAlold Polska sp. z 0.0. . Nagphie w latach 2002-2003 pelnit funkcj
Dyrektora Zarzdzapcego i Cztonka Zargdu, a w latach 2003-2004 Wiceprezesa ZaduzAhold Commercial Centres Polska Sp. z
0.0. . Jednoczeie w latach 2003-2004 Pan Tomasz Szewczyk peinkdi Dyrektora d.s. Nieruchondoi i Rozwoju oraz Cztonka
Zarzdu Ahold Polska Sp. z.0.0.

Od 2004 roku do 2006r. Pan Tomasz Szewczyk paimkde Vice Prezesa d.s. NieruchawioAhold Central Europe, oraz jest
czlonkiem zarzdu spotek z grupy kapitalowej Ahold w Polsce, RemgbCzeskiej i Stowacji.

Obecnie Pan Tomasz Szewczyk petni fuakCjountry General Manager w ACTEEUM Turkey - Dyrekiarzadzajacy firmy
ACTEEUM Turcja, firmy bedacej czlonkiem ACTEEUM G, firmy developerskiej dzialajacej w Europie catfrtej i wschodniej
oraz krajach bylego ZSRR.

a) nazwy wszystkich spétek kapitatowych, osobowyach, ktérych Pan Tomasz Szewczyk byt Czilonkiem organéw
administracyjnych, zasglzapcych lub nadzorczych albo wspélnikiem w okresietsth 5 lat:

- Ahold Commercial Centres Polska Sp. z 0.0. — Czloreekadu do 2003 roku

- Ahold Polska Sp. z 0.0. — Cztonek Zgda do 2004 roku

- Ahold Central Europe — Wiceprezes Zgata, od 2006 roku

b) w okresie ostatnich @iiu lat wobec Pana Tomasza Szewczyka nie orzeczatiwych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.
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¢) Pan Tomasz Szewczyk nie petnit w ostatnigftipi latach funkcji oséb nadzouagych lub zarzdzapcych w podmiotach, ktére
znalazty s¢ w stanie upadkzi , likwidacji lub zaradu komisarycznego .

d) Pan Tomasz Szewczyk w okresie ostatnighipilat :

- nie byt oficjalnie oskarany i nie ponositadnych sankcji ze strony organéw ustawodawczychidghlacyjnych
(w tym uznanych organizaewodowych )
- nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako cztonek organow adimagyjnych, zarmzapcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek Emitenta ani zakazu uczestniczeniearzdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitent
- Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziataiobEmitenta.

Poza wymienionymi w pkt. 1.1 i 1.2 osobami Emitaig zatrudnia oséb zamdzapcych wyzszego szczebla, ktére maja istotne
znaczenie dla zagdzania dziatalnécia Emitenta.

2 POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW U OSOB WSKAZANYCH W POzYCJI RozDziat XIV
PKT 1, POMIEDZY OBOWI AZKAMI WOBEC EMITENTA A ICH PRYWATNYMI INTERESAMI LUB
INNYMI OBOWI AZKAMI . W PRZYPADKU, GDY NIE WYSTEPUJA TAKIE KONFLIKTY NALE ZY
ZAMIE SCIC STOSOWNE CSWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Zgodnie z éwiadczeniami 0s6b, wskazanych w pozycji Rozdziat Xkt 1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, pday ich
obowiazkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesarhiilnymi obowizkami nie wystpuja zadne konflikty intereséw.

3 UMOWY | POROZUMIENIA ZE ZNACZ ACYMI AKCJONARIUSZAMI , KLIENTAMI , DOSTAWCAMI
LUB INNYMI OSOBAMI , NA MOCY KTORYCH OSOBY OPISANE W PIERWSZYM AKAPICIE POZYCJI
RozDziAL XIV PKT 1 ZOSTALY WYBRANE NA CZtONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH
ZARZ ADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH , ALBO NA OSOBY ZARZ ADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

Zgodnie z éwiadczeniami oséb, wskazanych w pozycji Rozdziat ikt 1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, nieiegs
zadne umowy i porozumienia ze znacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lubyirm osobami, na mocy ktérych zostaty
one wybrane na Czlonkdw organéw administracyjny@rzdzapcych lub nadzorczych, albo na osoby zdempce wyzszego
szczebla.

4 SzCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZE N UZGODNIONYCH PRZEZ OSOBY, O
KTORYCH MOWA W POzYCJI RozDziat XIV PKT 1, W ZAKRESIE ZBYCIA W OKRE SLONYM
CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA

Nie istniep zadne uzgodnione przez te osoby ograniczenia w gigkzbycia w okrdonym czasie posiadanych przez nie papieréw
wartasciowych Emitenta.
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Rozpziat XV WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

1  WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO OSOBOM ZARZ ADZAJACYM | NADZORUJ ACYM
ORAZ CZtONKOM ORGANOW ADMINISTRACYJINYCH

Wynagrodzenia, nagrody i kormi wyptacone poszczegdlnym osobom adeapcym i nadzorujcym w 2006 roku:

Z.0. ,Bytom” S.A.

Zarzd:

Prezes Zaeglu - Tomasz Sarapata : 364 tys. zt
Wiceprezes Zardlu - Dorota Wiler : 204 tys. zi

Wynagrodzenie wyptacone pozostatym osobomaziraacym, petnacym funkcje prokurentow Spotki:

Krystyna Wojtasik: 89,8 tys. zt
Olgierd Lizai: 70,6 tys. zt
Rozalia Goncerz: 117 tys. zt

Wynagrodzenia poszczegoélnych cztonkéw Rady Nadzprcze

Pawet Jamorski 27,9 tys. zt
Jan Zatubski : 24,9 tys. zt
Stawomir Ziemski : 50,6 tys. zt
Grzegorz Kuczgski : 7,1 tys. zt
Tomasz Szewczyk: 3,2 tys. zt

Dodatkowo cztonkowie Zagelu otrzymali w 2006 roku roczarpremt; za rok 2005 wacznej wysokéci 214,4 tys. zi, z tego :
Prezes Zawmu — Pan Tomasz Sarapata : 142,9 tys. zt
Wiceprezes Zardlu — Pani Dorota Wiler : 71,5 tys. zt

Poza wynagrodzeniami wskazanymi paelyw 2006 roku osobom zaidzapcym i nadzorujcym nie byly przyznaneadne
swiadczenia w naturze za ustugi przez nisliadczone na rzecz Spétki.

Prezesowi Zardu przystuguje prawo do premii rocznej, dla ktgpepstaw dla obliczenia stanowibedzie zatwierdzony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki zysk netto Epak dany rok obrotowy — w wysokt 6% zysku netto Spéiki, a
Wiceprezesowi Zagdu przystuguje prawo do premii rocznej, dla ktdrefistavy dla obliczenia stanowibedzie zatwierdzony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zysk netto Bx# dany rok obrotowy — w wysok@ 3% zysku netto Spoiki.

Za rok 2006 przystuguje wé Panu Tomaszowi Sarapacie premia roczna w wysdRd 6,2 tys. zt, a Pani Dorocie Wiler premia
roczna w wysoksci 58,1 tys. zi.

W 2006 roku osobom zamdzapcym i nadzorujcym nie zostaty wyptacone (ani nig isalezne) zadne nagrody lub korzgi w innej
formie.

W 2006 roku Pani Dorota Wiler — Wiceprezes Zdiz Z.0. ,Bytom” S.A. - pelnita réwniefunkcje Wiceprezesa Zagdu spoiki
zaleznej Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.Atytutu czego otrzymata wynagrodzenie w wysakd?2 tys. zt. oraz 12
tys zt nagrody za 2006 rok.

Pani Dorocie Wiler jako Wiceprezesowi Zadm ,Dolwis” S.A. od 2007 roku przystuguje prawo goemii rocznej, dla ktorej
podstaw dla obliczenia stanowibedzie zatwierdzony przez Zwyczajne Walne Zgromadzegsk netto za dany rok obrotowy — w
wysokaici 3% zysku netto ,Dolwis” S.A. .

Cztonkami Rady Nadzorczej spotki zahe] Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.Ayty w 2006 roku nasgpujace
osoby zaradzapce i nadzorujce Emitentem, ktdre z tego tytutu otrzymywaly wyradyenie:

Pan Tomasz Sarapata — 17,6 tys. zi

Pan Pawet Jamorski — 15,4 tys. zt

Pan Stawomir Ziemski — 15,4 tys. zt

Pozostatym osobom zadzapcym i nadzorujcym Emitenta nie zostaly wyptacone wynagrodzenianagrody z tytutu petnienia
funkcji we wiadzach jednostek podpatkowanych.
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2 OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY
ZALE ZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE , EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2006 roku ogodlna kwota wydzielona pr@eap; Kapitatows Emitenta nawiadczenia rentowe,
emerytalne lub podobne wyniosta 1.139 tys. zt. @rippitalowa Emitenta dokonuje aktualizacji tej kywoaz do roku.
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RozbpziAt XVI PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO EMITENTA

1 DATA ZAKO NCZENIA OBECNEJ KADENCJI , JESLI STOSOWNE, ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI OSOBA
TA SPRAWOWALA SWOJ A FUNKCJE

Zarzad Emitenta sktadasiz dwdch Czlonkéw: Tomasza Sarapaty — Prezesadiarpowotanego do petnienia tej funkcji w obecnej
kadencji na okres 3-letni uchwaRady Nadzorczej z dnia 6.06.2005r., oraz DorotyeWi# Wiceprezesa Zajdu, powotanej w
obecnej kadencji na okres 3-letni na Cztonka Zdwzuchwad Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2005r. Mandaty CztonkK@anzmdu
wygasr z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariugaywierdzajcego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy 2007. Pan Tomasz Sarapata i Pani Dorotar\petnili funkcje odpowiednio Prezesa Zgia i Wiceprezesa Zagdu w
poprzedniej kadencji Zagdu Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta sktada i 5 do 7 Czionkéw i w obecnej kadencji zostata powotana may&ajnym Walnym
Zgromadzeniu w kwietniu 2007 roku. W sktad Rady Nadzej zostali powotani: Pawet Jamorski, Jan Zdtyt&tawomir Ziemski,
Grzegorz Kuczgiski i Tomasz Szewczyk.

Sklad Rady Nadzorczej przedstawia sastpujaco:

Pawet Jamorski — Przewodnicy Rady Nadzorczej,

Jan Zatubski — Wiceprzewodnigz/ Rady Nadzorczej,

Stawomir Ziemski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Grzegorz Kuczski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Szewczyk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Mandaty Czitonkéw Rady Nadzorczej wygasz dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariugatwierdzajicego
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy9200

2 INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE  USLUG CZLONKOW  ORGANOW
ADMINISTRACYJIJNYCH , ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALE ZNYCH OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWI AZANIA STOSUNKU PRACY , LUB STOSOWNE OSWIADCZENIE O
BRAKU TAKICH SWIADCZE N

W przypadku rozwizania stosunku pracy cztonkom Zgim Emitenta przystugaj swiadczenia w wysok@i 24-krotngci
mieskcznego wynagrodzenia, z zastreeiem, £ odprawa pierizna nie przystuguje w przypadku:
a) skazania prawomocnym wyrokienyds! za popetnione przegistwo w zwizku z petniona funkej
b)  wystapienia okolicznéci uzasadniacych rozwizanie stosunku pracy na podstawie art. 52 lub 53eKsu Pracy,
C) naruszenia tajemnicy stoowej lub tajemnicy przedsiiorstwa,
d) zlozenia rezygnacji z funkcji cztonka zadu i odwotaniem w zwizku z tym przez RagdNadzorca,
e) nie udzielenia pokwitowania przez Zwyczajne Waligeafnadzenie Spotki za odéry rok obrotowy

W przypadku rozwizania umowy o pracza porozumieniem strafwiadczenia natey sic w przypadku, kiedy strony porozumienia
w drodze zgodnegaoswiadczenia woli tak postanowiZasada ta dotyczy taé wysokdci odszkodowania.

3 INFORMACJE O KOMISJI DS . AUDYTU | KOMISJI DS . WYNAGRODZE N EMITENTA , WL ACZNIE Z
IMIONAMI | NAZWISKAMI CZLONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIEM ZASAD
FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

Emitent stosuje zasady tadu korporacyjnego zawadekumencie ,Dobre praktyki w spétkach publiczny@®05” przygtym przez
Rad: Gietdy, z wyhczeniem midzy innymi zasad nr 20 i nr 28 (zasady te dafyezin. komitetéw audytu i wynagrodze W
zwiazku z powyszym Emitent nie powotat komitetu audytu oraz katitwynagroda& Zgodnie z wyjénieniami Emitenta,
zamieszczonymi w pkt. 4 pomij, Rada Nadzorcza dziala w oparciu o ok@wjacy Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry nie
przewiduje tworzenia oddzielnych komitetow audytazwynagrodz& Ponadto w konsekwencji niestosowania przez Spétk
catdsci zasady nr 20 nie ma mavosci m.in. dokonania wyboru sktadu komitetu audytwagje z zasad nr 28. Wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej podejraujecyzje w zakresie przewidzianym dla tych komitetd oparciu o posiadane kwalifikacje,
doswiadczenie zawodowe oraz kiegajsie dobrem Spoéiki.
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4  OSWIADCZENIE STWIERDZAJ ACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO PROCEDURY (PROCEDUR)
LADU KORPORACYJNEGO KRAJU , W KTORYM MA SIEDZIB E. W PRZYPADKU, GDY EMITENT
NIE STOSUJE SIE DO TAKICH PROCEDUR, NALEZY ZAMIE SCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE
WRAZ Z WYJA SNIENIEM PRZYCZYN , DLA KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH
PROCEDUR

Zgodnie z ostatnio opublikowanym w dniu 4 kwietr807 roku éwiadczeniem Emitenta, Emitent przestrzega zasadi tad
Korporacyjnego zawartych w przgym przez Rae Gietdy dokumencie ,Dobre praktyki w spétkach pebhiych 2005” za
wyjatkiem zasad nr 20, 28, 43 i 46.

Opis zasad, ktérych Spétka nie stosuje, wraz z émygmiem przyczyn zamieszczono pagji:

Zasada Nr 20

a) Przynajmniej potow cztonkdw rady nadzorczej powinni stanévdzionkowie niezatni, z zastrzeeniem pkt d). Niezalai
cztonkowie rady nadzorczej powinni dwolni od powazah ze spoétly i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére moghjiktotnie
wptyna¢ na zdolné¢ niezalenego cztonka do podejmowania bezstronnych decyz;ji;

b) Szczegodtowe kryteria niezatesci powinien okréla¢ statut spotki

c¢) Bez zgody wikszadici niezalenych czlonkéw rady nadzorczej, nie powinny Ippdejmowane uchwaty w sprawach:

- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spgtijakiekolwiek podmioty powizane ze spotkna rzecz czionkéw zagdu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spolkb podmiot od niej zalay istotnej umowy z podmiotem poyganym ze spok
cztonkiem rady nadzorczej albo zailm oraz z podmiotami z nimi poyzianymi;

- wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzeniaah&dsprawozdania finansowego spotki.

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiadaepaikcji dajcy ponad 50% ogolnej liczby gtoséw, rada nadzomaainna
liczy¢ co najmniej dwéch niezateych cztonkéw, w tym niezal@ego przewodniegego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat
ustanowiony.

Zasada 20 mi® zosté przez spotk wdrazona w terminie innym tipozostale zasady zawarte w niniejszym zbiorzeagkdie
pézniej niz do dnia 30 czerwca 2005 r.

2 Komitet Dobrych Praktyk rekomenduje zasady, kityaikaja ze standardow europejskich, czyli kryteria niezabéci zawarte w
Commission Recommendation on strenghtenning the ra& non - executive or supervisory directors
http://europa.eu.int/comm/internal_market/compardgpendence/index_en.htm

Spotka nie stosuije.

Wyjasnienie:

Obecnie w radzie nadzorczej Spoiki licej piciu cztonkdw, czterech cztonkéw rady nadzorczej @sjonariuszami Z.0. "Bytom"
S.A. Wszyscy czionkowie rady nadzorczej podejndgcyz bez pogwatceniazadnego z praw innych akcjonariuszy i przy
poszanowaniu wszelkich przepiséw prawa datggzh spoétek publicznych.

Zasada Nr 28

"Rada nadzorcza powinna dziatagodnie ze swym regulaminem, ktéry powiniert publicznie dosfpny. Regulamin powinien
przewidywa powotanie co najmniej dwoch komitetow:

- audytu oraz

- wynagrodzé

W skitad komitetu audytu powinno wchodzto najmniej dwoch czlonkdéw niezatgich oraz przynajmniej jeden posiags)
kwalifikacje i dawiadczenie w zakresie rachunkaigpi finanséw. Zadania komitetéw powinien szczegdookrela¢ regulamin
rady nadzorczej. Komitety rady powinny sktadadzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojajadizaici. Sprawozdania te
spoétka powinna udogpni¢ akcjonariuszom."

Spotka nie stosuje.

Wyjasnienie:

Rada nadzorcza Z.0. "Bytom" S.A. dziala zgodnie zgnswegulaminem, ktory jest publicznie dgmty. W skladzie rady
nadzorczej znajdujsig cztonkowie posiadagy kwalifikacje i déwiadczenie w zakresie rachunkodebi finanséw. Spétka nie widzi
potrzeby powotywania komitetu audytu, wynagradzelbowiem jest to problematyka, k#dzajmuje si bezpdrednio rada
nadzorcza w ramach liigcej dziatalndci.

Zasada Nr 43

"Wybér podmiotu petricego funkat biegtego rewidenta powinien bydokonany przez radnadzorcz po przedstawieniu
rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgrdreaie po przedstawieniu rekomendacji rady nadepreawierajcej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez retizorcz lub walne zgromadzenie innego wybora rekomendowany przez
komitet audytu powinno zostaszczegotowo uzasadnione. Informacja na temat wylpadmiotu petricego funkcje biegtego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinné bgwarta w raporcie rocznym."

Spotka nie stosuije.

Wyjasnienie :
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Z.0. "Bytom" S.A. nie posiadajwyodrebnionego komitetu audytu w ramach rady nadzorazejjest zatem nmdiwym uzyskanie
rekomendacji takiego komitetu. Zgodnie ze StatuBputki biegty rewident wybierany jest przez ¢athdzorcz, informacja o jego
wyborze publikowana jest przez Spétk

Zasada 46
Statut spotki, podstawowe regulacje wetmne, informacje i dokumenty zgdane z walnymi zgromadzeniami, a #ak
sprawozdania finansowe powinnydgostpne w siedzibie spdiki i na jej stronach internetolw

Spotka nie stosuije.

Wyjasnienie :

Statut Spotki, podstawowe regulacje wetrane, informacje i dokumenty zggdiane z walnymi zgromadzeniami, a #ak
sprawozdania finansowe gostpne w siedzibie Spotki, a ze wedl na bezpieczstwo informacji nie g publikowane na stronach
internetowych.
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RozpziAt XVII ZATRUDNIENIE

1 LiczBA PRACOWNIKOW

Tabela: Stan zatrudnienia w strukturach Emitenta w cresie 2004 —2006 (stan na koniec okresu, w osobjch

Wyszczegolnienie 31.12.2006kon. 31.12.2005 31.12.2004

Stan zatrudnienia (osoby) 897 100 726

Zrodio: Emitent

Tabela: Srednie zatrudnienie w strukturach Emitenta w okresie 2004 —2006 w etatach w podziale na grupy zawodawe

Wyszczegolnienie 2006skon. 2005 2004r.
Ogo6tem zatrudnienie, w tym: 904 708 107
Bezpdrednio-produkcyjni 574 472 469
Pasrednio-produkcyjni 11p 102 105
Umystowi 200 128§ 130
Pozostali 11 6 6

Zrodio: Emitent

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia prospektu Grupa Kapitatowa Emiteataudnia 947 oséb.

Emitent nie zatrudnia znacznej liczby pracownikémasowych. Pod wzegllem geograficznym ponad 75% pracownikéw Grupy
Kapitatowej Emitenta zatrudnionych jest na tere@B@negoSlaska, w Tarnowskich Gérach i Bytomiu, a 25% zatrodgch jest w
spoice ,Dolwis” S.A. w Lénej.

W Z.0. ,.Bytom” S.A. funkcjonuy trzy zwiazki zawodowe, a w Zaktadach Przemystu JedwabniczBgbwis” S.A. dwa zwiazki
zawodowe.

2 POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emitent posiadatgmgicych gtéwnych Akcjonariuszy:

Tabela: Gtéwni Akcjonariusze

Nazwa podmiotu Liczba Liczba Procentowy udziat wWProcentowy udziat w
akgiji glosow  na kapitale zaktadowym | ogélnej liczbie gtoso
WZA na WZA
Investors TFI S.A. z siedzibw Warszawie 3.020.800 3.020.8DP0 10,07% 10,07%
Pan Tomasz Sarapata 2.400.000 2.400(000 8,00% 8,00%
Pan Jan Zatubski 1.869.192 1.869.122 6,23% 6,23%

Wedtug informacji posiadanych przez Spétk e nastepujace osoby zarz adzajace i nadzoruj aca Emitenta posiadaj a
akcje Z.0. ,Bytom” S.A.

Pan Tomasz Sarapata, Prezes #hrzZ.0. ,Bytom” S.A. posiada 2.400.000 akcji Z.O. tBm” S.A. 0 wartéci nominalnej
2.400.000 zt , stanowtych 8,00% udziatlu w kapitale zaktadowym Emitentdafcych hcznie 2.400.000 gtos6w na walnym
zgromadzeniu Z.0O. ,Bytom” S.A. , co stanowi 8,00%sgiw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pani Dorota Wiler , Wiceprezes Zadu Z.0. ,Bytom” S.A. posiada 160.000 akcji Spotkiwartcasci nominalnej 160.000 zt
stanowicych 0,53% udziatu w kapitale zaktadowym Emitent#apcych hcznie 160.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0.
.Bytom” S.A. , co stanowi 0,53% gloséw na walnynt@agadzeniu Emitenta.

Pan Olgierd Lizé, Prokurent Z.0O. ,Bytom” S.A. posiada 170.310 ak€jD. ,Bytom” S.A. o wartéci nominalnej 170.310 zt
stanowacych 0,57% udziatu w kapitale zakladowym Emitentdapcych hcznie 170.310 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0.
.Bytom” S.A. , co stanowito 0,57% gtoséw na walnyggromadzeniu Emitenta.

Osoba blisko zwizana w rozumieniu art.160 ust.2 ,Ustawy z dnia ip8d 2005 roku o obrocie instrumentami finansowynz”
Panem Olgierdem Lizoniem posiada 375.240 akcji &mtét o wartéci nominalnej 375.240 zt stanawych 1,25% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i daych hcznie 375.240 gloséw na walnym zgromadzeniu Z.0t@By S.A. , co stanowi 1,25%
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Pan Pawet Jamorski, Przewodnicg Rady Nadzorczej Z.0. ,Bytom” S.A. posiada 1.488.6cji Z.0O. ,Bytom” S.A. o wartéci
nominalnej 1.485.60&t stanowicych 4,95% udziatu w kapitale zaktadowym Emitentdapcych hcznie 1.485.60(Qjtoséw na
walnym zgromadzeniu Z.0. ,Bytom” S.A. , co stanoyd3P% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Jan Zatubski, Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej Z.0. ,Bytom” S.A posiada 1.8@2 hkcji Z.0. ,Bytom” S.A. o wartei
nominalnej 1.869.122 zt ,stanawych 6,23% udziatu w kapitale zakladowym Emiten@apcych hcznie 1.869.122 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Z.0. ,Bytom” S.A. , co stanovy2®% gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Stawomir Ziemski, Sekretarz Rady Nadzorczej ZEytom” S.A. posiada 425.970 akcji Z.O. ,Bytom” S.A. wartdgci
nominalnej 425.970 zt, stanaweych 1,42% udziatu w kapitale zaktadowym Emitendajicych hcznie 425.970 gloséw na walnym
zgromadzeniu Z.0O. ,Bytom” S.A. , co stanowi 1,42%sgiw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoba blisko zwizana z Panem Stawomirem Ziemskim w rozumieniu @0tdst.2 ,Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obeoci
instrumentami finansowymi” posiada 50.000 akcji Emia o wartéci nominalnej 50.000 zt stanoyagych 0,17% udziatu w kapitale
zakltadowym Emitenta i dagych hcznie 50.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Z.0. gBytS.A. , co stanowi 0,17% gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Grzegorz Kucagki, Cztonek Rady Nadzorczej Z.0. ,Bytom” S.A. posiadd75.000 akcji Z.0. ,Bytom” S.A. o warci
nominalnej 1.175.000 zt stanawich 3,92% udziatlu w kapitale zaktadowym Emitentdajacych hcznie 1.175.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Z.0. ,Bytom” S.A. , co stanowd2% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoba blisko zwizana w rozumieniu art.160 ust.2 ,Ustawy z dnia ip@d 2005 roku o obrocie instrumentami finansowynz”
Panem Tomaszem Szewczykiem, Cztonkiem Rady Nadzorcgrej,Bytom” S.A. posiada 920.780 akcji Z.0. ,ByoS.A. o
wartdsci nominalnej 920.780 zt stanoygych 3,07% udziatu w kapitale zakladowym Emitendiajicych hcznie 920.780 gloséw na
walnym zgromadzeniu Z.0. ,Bytom” S.A. , co stanowst®7% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

3 OPIS WSZELKICH USTALE N DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE
EMITENTA

Wedtug informacji Emitenta, nie dokonywasadnych ustale dotyczicych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.
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RozpziAat XVIII GLOWNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

1 W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI , IMIONA | NAZWISKA OSOB INNYCH NI Z CZtONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH , ZARZ ADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH , KTORE, W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU
PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA , WRAZ Z PODANIEM
WIELKO SCI UDZIALU KA ZDEJ Z TAKICH OSOB, A W PRZYPADKU BRAKU TAKICH OSOB
ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Poza Czlonkami organéw Emitenta, wymienionymi w X¥]lznaczcym udziatowcem Emitenta jest:

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S Aiedzita w Warszawie., ktére posiada 3.020.800 akcji ZBytom” S.A.,
co stanowi 10,07% kapitatu zaktadowego Emitentigjé hcznie 3.020.800 gtoséw na walnym zgromadzeniu ZB9tom” S.A.,
co stanowi 10,07% gtoséw na walnym zgromadzeniuté&ita.

2 |INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJ A INNE PRAWA GLOSU LUB
W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta, znaczni akcjonariusze Enateig posiadajinnych praw gtosu.

3 W ZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI! , NALEZY PODAC, CZY EMITENT JEST
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ
WSKAZA ¢ PODMIOT POSIADAJ ACY LUB KONTROLUJ ACY, A TAK ZE OPISAC CHARAKTER TEJ
KONTROLI | ISTNIEJ ACE MECHANIZMY , KTORE ZAPOBIEGAJ A JEJ NADUZYWANIU

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi pawyw pkt 1 Investors Towarzystwo Funduszy Inwesjtyggh posiada w kapitale
zaktadowym Emitenta okoto 10,07%e wzgkdu na struktuy i rozdrobnienie akcjonariatuaden z akcjonariuszy nie posiada
samodzielnie kontroli nad Spatk

Nadwywanie opisanej powagj kontroli, rozumianej jako wykonywanie prawa glosna Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta, niezgodnie z pratyjmi w tym zakresie zasadami wykonywania prawa ghasspoétkach akcyjnych albo
préba wptywu na decyzje autonomicznych organéwlspéisposéb inny ri przewidziany przez obowzujace przepisy prawa lub
postanowienia Statutu Emitenta, jest ograniczangrzez zastosowanie przewidzianych przez ohbpwjace przepisy prawa i
postanowienia Statutu mechanizmow.

Zgodnie z art. 38 ustawy kodeks cywilny z dnia 28etnia 1964 ,0soba Prawna (Spotka Akcyjna) dzjad@rzez swoje organy w
sposob przewidziany w ustawie i w opartym na niajusie”. Nadrzdna ustave, o ktérej mowa w przepisie cytowanego artykutu
jest kodeks spétek handlowych.

Dziatanie Emitenta poprzez swoje organy dokonywgest poprzez przekazanie im na mocy okawjacych przepiséw i
postanowié Statutu Emitenta poszczegoélnych grup spraw do @daenia, i w zakresie ktérych poszczegélne organyrganami
autonomicznymi w stosunku do siebie.

Podziat kompetencji porilzy poszczegolne organy Emitenta ma na celu praeseystkim, zapewnienie prawidiowego
prowadzenia spraw spotki, prawidtowego rovinie zakresie zgodrigi z przepisami prawa i postanowieniami statutuz @asadami
korporacyjnymi.

Wykonywanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu 8Rejiuszy podlega zasadom opisanym w kodeksie lspi@adlowych
oraz Statucie Emitenta. Tym samym zapewniona jegejrzysté¢ i formalizm w zakresie podejmowanych przez Walne
Zgromadzenie jako organ wkicielski decyzji w formie uchwat tego organu, wylovanie praw mniejszsiowych przez
akcjonariuszy Spoiki.

Kompetencje organu wdeicielskiego oraz kompetencje innych organéw Entiéesposéb gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta opisany zostat szczegétowo w rozdziale g2 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Panadizakresie przgfym
przez Spétk zgodnie z danymi zawartymi w Rozdziale XVI ninigjgp Dokumentu Rejestracyjnego, dziatdthorganéw Emitenta
regulowana jest przgfymi przez Emitenta zasadami tadu korporacyjnego.
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4 OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE N, KTORYCH REALIZACJA MO ZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWA C ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie § znane ustalenia, w wyniku realizacji ktérych mdmytaloj¢ do zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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RozDzIAL XIX TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2004 i 2005 roku Emitent nie zawierat transakgpodmiotami powizanymi. W 2006 Emitent zawierat ngstijace transakcje z
podmiotami powjzanymi:

2006 ROK

W 2006 roku Z.0. ,Bytom” S.A. zakupity w spéice ,Duik” S.A., bedacej podmiotem powgzanym od dnia 31.03.2006r.,
podszewki za kw@t2.578 tys. zt brutto, co stanowito 3,7% obrotowi®/ Kapitalowej Emitenta w 2006 roku.

Z.0. ,Bytom” S.A. udzielity w grudniu 2006 roku sp@ zalénej ,Dolwis” S.A. payczki w wysokdci 5.000 tys. zt. W styczniu
2007 ,Dolwis” S.A. zwrdcit 3.000 tys. zt pyczki. Pozostata @%¢ pazyczki bedzie sptacana w ratach po 250 tys. zt kwartalnie.

Wszystkie powysze transakcjeastransakcjami o ktorych mowa w pkt. 19 Zanika | do Rozpormzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r.
W rozdziale tym opisano wszystkie podmioty pgmgine w rozumieniu MSR 24.
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RozDziAt XX DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

1 HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 méegi roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tychrimficji wraz z Opini Biegtego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 31 maja 2005 roku i deghy jest na stronie internetowej Emitentauww.bytom.com.pl/ebytomsiedzibie
Emitenta i siedzibie Oferggego.

Jednostkowy raport roczny za 12 méesi roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tychrmfcji wraz z Opiri Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdci w dniu 15 maja 2006 roku i dephy jest na stronie internetowej Emitentavw.bytom.com.pl/ebytomsiedzibie
Emitenta i siedzibie Oferggego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2006 — RS 2006, zawigrgjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tychrimficji wraz z Opini Biegtego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 4 kwietnia 2007 roku. Raport ten zostadrggowany raportem bigcym nr 53/2007 w dniu 6.08.2007r..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 wwkagkdniajace korekty dokonane dnia 6.08.2007 dpsé jest na stronie
internetowej Emitentavww.bytom.com.pl/ebytomw siedzibie Emitenta i w siedzibie Ofegaggo. W dniu 20.08.2007r. Emitent
dokonat poprawek w skonsolidowanym sprawozdaniarfsowym za 2006 rok. Poprawki te zostaty przelazim publicznej
wiadomdici Raportem bigzacym nr 58/2007 , dogbnym na stronie internetowej Emitentavw.bytom.com.pl/ebytom

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze historyczne informacje finansowe za ostatnie isazamieszczone w niniejszym prospekcie zostaty
sporadzone i przedstawione zgodnie z farrjaka zostanie przgia w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym spradanziu
finansowym Emitenta za rok 2007, z uwgjieniem standardoéw i zasad rachunkésivcoraz przepisow prawnych maaych
zastosowanie do takiego rocznego sprawozdaniasoveego.

2 DANE FINANSOWE PRO — FORMA

Zarzmd Emitenta éwiadcza,ze Emitent nie zawartadnej transakcji, ktéra wymagataby spmizenia informacji finansowych pro
forma (Emitent nie zawart transakcji, w wyniku lepdoszto by do zmiany o ponad 25% jednego luksaej liczby wskanikow
wielkosci przedstbiorstwa Emitenta). Emitent nie poczynit tekzadnych zobowizan finansowych, w wyniku ktérych konieczne
bytoby sporadzenie informacji finansowych pro-forma.

3  SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 méesi roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tychrmfcji wraz z Opiri Biegltego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 31 maja 2005 roku i deghy jest na stronie internetowej Emitentauww.bytom.com.pl/ebytomsiedzibie
Emitenta i siedzibie Oferggego.

Jednostkowy raport roczny za 12 méegi roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tychrimficji wraz z Opini Biegtego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdici w dniu 15 maja 2006 roku i depny jest na stronie internetowej Emitentamww.bytom.com.pl/ebytomsiedzibie
Emitenta i siedzibie Oferggego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 méesi roku obrotowego 2006 — RS 2006, zawigrgjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Biegtego Rewidenta do tychrimficji wraz z Opini Biegltego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 4 kwietnia 2007 roku. Raport ten zostadrggowany raportem bigcym nr 53/2007 w dniu 6.08.2007r..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 wwkagkdniajace korekty dokonane dnia 6.08.2007 dpse jest na stronie
internetowej Emitentavww.bytom.com.pl/ebytomw siedzibie Emitenta i w siedzibie Ofegcggo. W dniu 20.08.2007r. Emitent
dokonat poprawek w skonsolidowanym sprawozdamarfsowym za 2006 rok. Poprawki te zostaty przel@zim publicznej
wiadomdici Raportem bigzacym nr 58/2007 , dogbnym na stronie internetowej Emitentavw.bytom.com.pl/ebytom
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4  BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

4.1 Oswiadczenie stwierdzagce, ze historyczne dane finansowe zostaty zbadane przémegtego
rewidenta. W przypadku, gdy biegli rewidenci odméwi wyrazenia opinii 0 badanych
historycznych danych finansowych lub gdy opinie tsq negatywne lub zawieraj zastrzezenia, to
odmowe, negatywry opini¢ lub zastrzezenia nalezy zamiesci¢ w catasci wraz z ich uzasadnieniem

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze historyczne dane finansowe za lata 2004 - 2086Bozbadane przez Biegtego Rewidenta, ktory
sporadzit i wydat pozytywne opinie o badanych danyclafisowych.

4.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracjnym, ktére zostaly zbadane przez
biegtych rewidentéw

Za wyjatkiem danych finansowych Emitenta za okres 200400862oraz zamieszczonej w prospekcie prognozy fimaagna rok
2007 zadne inne informacje podane w Dokumencie Rejesmgoyjnie podlegaly badaniu lub przegbwi przez Biegltych
Rewidentow.

4.3 W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie nie pbodz ze sprawozda finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta, natg poda¢ zrédto danych oraz wskaz#, ze nie
zostaly one zbadane przez biegtego rewidenta

Za wyjatkiem danych finansowych Emitenta i jego Grupy Kajpiwej za | i Il kwartat 2007 roku oraz danych @anywalnych za
okres I i Il kwartatu 2006 roku, wszystkie pozostdhane finansowe dotygze Emitenta, na ktére powotuje; Emitent lub Doradcy
w tresci Prospektu Emisyjnego pochadze sprawozdafinansowych zbadanych przez Bieglych Rewidentow.

5 DATA NAINOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Emitentéalbosporadzone na dzie 31.12.2006 roku. Ostatnie roczne sprawozdanie
Emitenta podlegato badaniu przez podmiot uprawnimpadania sprawozilfinansowych.

Ostatnie §rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta zostplorzglzone na dzie 30.06.2007 roku. Ostatniérédroczne
sprawozdania finansowe Emitenta nie podlegaty pmhomem przegldu przez podmiot uprawniony do badania sprawfhzda
finansowych lub procedurom badania przez podmicawpiony do badania sprawozdfinansowych.

6 SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 20@ku zawieraicy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe addane
badaniu i nie poddane procedurom przdglprzez Biegtych Rewidentéw) zostat przekazany daligznej wiadoméci w dniu 27
kwietnia 2007 roku. Skonsolidowany raport za | kahbr2007 roku dogpny jest na stronie internetowej Emitenta:
www.bytom.com.pl/ebytom , w siedzibie Emitentaddibie Oferujcego.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 20@ku zawierajcy odpowiednie dane finansowe (dane finansowe agdane
badaniu i nie poddane procedurom przdglprzez Bieglych Rewidentéw) zostat przekazany daligznej wiadoméci w dniu 2
sierpnia 2007 roku. Skonsolidowany raport za |l kala 2007 roku dogpny jest na stronie internetowej Emitenta:
www.bytom.com.pl/ebytomw siedzibie Emitenta i siedzibie Ofexc¢go.

7 POLITYKA DYWIDENDY

7.1 Opis polityki Emitenta dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia wyin zakresie

Zgodnie ze Statutem Spoiki Zwyczajne Walne Zgrareate powinno odhy sie nie p&niej niz w ciagu széciu miesgcy po
zakaiczeniu roku obrotowego . Zgodnie z art.347 Kodekpdtek handlowych przedmiotem obrad Zwyczajnegoalnégo
Zgromadzenia powinno Bypodgcie uchwaty o podziale zyskow (w tym takwyptacie dywidendy ) i pokryciu strat. Zgodzi&

34 ust. 2 Statutu dzieustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptagwidendy okréla uchwata Walnego Zgromadzenia.
Poniewa Statut Spotki nie zawieraadnych szczeg6lnych regulacji dotgcygch sposobu podziatu zysku (w szczegébnaie
przewiduje w tym zakresieadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), zyskzeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
podziatu zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek hamglth dzieli s¢ w stosunku do wargi nominalnej akcji. W zwizku z tym na
kazda akci przypada dywidenda w jednakowej wyséio
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W latach 1994 i 1995 Zaklady Odzewve ,Bytom” S.A. prowadzity polityk wyptaty 1/3 wypracowanego zysku netto
akcjonariuszom . Od roku 1996 z uwagi na niekdreysvyniki finansowe i prowadzony proces restrutacji Spoétki dywidenda
nie byta wyptacana.

W okresie, ktorego dotygaistoryczne dane finansowe Emitent nie wyptacalidgndy.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Zad Emitenta zadeklarowak; v przypadku oagniccia skonsolidowanych wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2007 na poziomie nizszym ni wskazane w opublikowanej w dniu 21 grudnia 2006uro
prognozie wynikéw finansowych na rok 2007 (progn@amieszczono w Rozdziale XIlI Dokumentu Rejestraeym str. 37)
zostanie przedimna Walnemu Zgromadzeniu Sp6tki rekomendacjaatarEmitenta wyptaty przez Z.0. "Bytom" S.A. dywidiyn
w wysokdaci od 0,5 do 1 PLN na jedrakcg (po splicie akcji — od 5 do 10 groszy na jedcg) za rok obrachunkowy 2007.

Zarzd Spotki planuje powr6t do polityki wyptaty 1/3 wigtowanego zysku netto akcjonariuszom paszy od podziatu zysku
osiagnietego w roku obrotowym 2008.

8 POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRA ZOWE

Aktualnie nie tocz sie postpowania gdowe, arbitraowe ani posfpowania przed organami administracjiadewej jak i
samoradowej, ktére mogtyby mieistotny wptyw na stabilni finansows Emitenta i Grupy kapitatowej Emitenta, za wtigem:

1. W dniu 25 sierpnia 2006 rokw® Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawieadait od Emitenta na
rzecz Inwestycje Il Sp. z 0.0. odszkodowanie w Wwgsoi 7.414.224 ziotych. Spoétka Inwestycje Il Sp. @.alomagata si
od Emitenta zaptaty przedmiotowej kwoty tytutem zldslowania za szkedstanowica utracone korzici wskutek
niewykonania przez Emitenta postanawj©ferty zawarcia umowy konwersji wierzytelfw na akcje serii C”. Emitent,
kwestionujic przedmiotowy wyrok, wyspit w dniu 2 padziernika 2006 roku do aflu Okregowego w Katowicach ze
skargi na wyrok Sdu Arbitrazowego w oparciu o art. 1205 i ngste KPC. W dniu 3 listopada 2006 rokuadSOkrgowy
w Katowicach wydat postanowienie o wstrzymaniu wykoia wyroku 8du Arbitrazowego przy Krajowej lIzbie
Gospodarczej w Warszawie. W dniu 21 grudnia 200& r&d Okregowy Wydziat Gospodarczy w Katowicach oddalit
skarg; Spotki na wyrok 8du Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawiedniu 12 lipca 2007 roku
Sad Apelacyjny w Katowicach V Wydziat Cywilny, na gkl apelacji Emitenta z dnia 22 stycznia 2007 rokydat
wyrok uchylajcy wyrok Sidu Arbitrazowego przy Krajowej I1zbie Gospodarczej z dnia 25siia 2006 roku. Wyrok jest
prawomocny i przystuguje od niego skarga kasacgm&du Najwyzszego.

2. postpowanie z powodztwa Mizyzaktadowej Organizacji Zazkowej NSZZ Solidarn& Zaktadéw Odzigowych
Bytom S.A. i spotek zalmych przeciwko Emitentowi o zapéat600.000 ziotych,. Midzyzaktadowa Organizacja
Zwiazkowa NSZZ Solidarni@ Zakltadéw Odzigowych Bytom S.A. i spétek zataych wniosta o zaglizenie na rzecz
Zaktadowego Funduszé$wiadczér Socjalnych Zakladéw Odziewych Bytom S.A. kwoty 600.000 ziotych. W
uzasadnieniu pozwu Milzyzaktadowa Organizacja Zyzkowa NSZZ Solidarni@ Zaktadéw Odzigowych Bytom S.A. i
spoétek zalenych podniostaz Emitent sprzedat e%é osrodka wypoczynkowego i nie przekazat kwoty 600.@8ftych
uzyskanej ze sprze#ha na rachunek Zaktadowego Fundusswiadczeér Socjalnych. W dniu 6 grudnia 2005 rokudS
Rejonowy w Bytomiu Wydziat V Pracy wydat wyrok oddaky powddztwo. W dniu 23 stycznia 2006 roku powoddosh
do Sidu Okrgowego w Katowicach apelacjNa rozprawie w dniu 20 lipca 2006 rokadSOkregowy oddalit apelagj
powoda. W dniu 6 grudnia 2006 roku, powod ¢lfiyzaktadowa Organizacja Zwiazkowa NSZZ Solidaéndaktadow
Odziezowych Bytom S.A. i spotek zataych wnidst skarg kasacyja od wyroku Sdu Okregowego w Katowicach, na
ktora pozwany odpowiedziat w dniu 2 stycznia 2007 roku.

Poza wymienionymi powsej postpowaniami w okresie ostatnich 12 migsi nie toczyly si zadne pospowania gdowe,
arbitrazowe ani posfpowania przed organami administracjadewej, jak i samormlowej, ktére mogtyby migistotny wpltyw na
stabilng¢ finansows Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta, ponadtediug wiedzy Emitenta w przysZm nie powinny
wystapi¢ zadne posfpowania gdowe, arbitraowe ani posfpowania przed organami administracjgdawej, jak i samormowej,
ktére mogtyby mié istotny wptyw na stabilni finansovs Emitenta lub grupy Kapitatlowej Emitenta.

9 ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze od daty zakiczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za kiguplikowano dane finansowe nie
podlegaice przegidowi lub badaniu przez Podmiot uprawniony do baalaprawozdafinansowych tj. od 30 czerwca 2007

roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego:

e nie wyshpity zadne znacze zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitent

e  nie wyshpity zadne znacce zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Grupgpitalowej Emitenta
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RozbziAt XXI INFORMACJE DODATKOWE

1 KAPITAL ZAKLADOWY

1.1 Wielkosé wyemitowanego kapitatu dla kadej klasy kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 30.000.000 PLdklada si z 30.000.000 akcji nagiujacych serii:
- 5 000 000 Akcji Serii A;
- 2 500 000 Akcji Serii B;
- 2 013 720 Akcji Serii C;
- 2807 120 Akc;ji Serii D;
- 2500 000 Akcji Serii E;
- 4940 280 Akcji Serii F
- 9880 560 Akcji Serii G
- 358 320 Akcji Serii H

Wartas¢ nominalna akcji Emitenta wynosi 1,00 PLN.
Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitentakcjami zwyklymi na okaziciela, w petni optaconymi

Akcje serii C zostaty optacone wierzytefiteami wobec Emitenta w drodze pgtenia.

1.2 Liczba i gtdbwne cechy akcji nie reprezentujcych kapitatu

Nie istniep akcje nie reprezentage kapitatu Emitenta

1.3 Liczba, wartos¢ ksiggowa i wartos¢é nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, pzez
inne osoby w jego imieniu lub przez podmioty zalgme Emitenta

Emitent, jego podmioty zatee nie posiadajakcji Emitenta. Emitent nie upowsiat innych os6b do nabycia i posiadania swoich
akcji w imieniu Emitenta.

1.4 Liczba zamiennych papierow wartgciowych, wymienialnych papierow wartgciowych lub
papierow wartosciowych z warantami, ze wskazaniem zasad i proceduktorym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie wyemitowat zamiennych papieréw wéctowych, wymiennych papieréw wagmowych lub papieréw wartgiowych
z warrantami, tym samym zamiana, wymiana albo sypsia nie nagpita.

1.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowjzaniach w odniesieniu do kapitatu
docelowego lub autoryzowanego ale niewyemitowanedab zobowigzaniach do podwyszenia
kapitatu, a takze ich zasadach i warunkach

Statut Spétki nie upowmia Zaradu Emitenta do podwagzenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z dyspazgef. 444 ksh, w
granicach kapitatu docelowego.

1.6 Informacje o kapitale dowolnego Czionka grupy, ktém jest przedmiotem opcji lub wobec
ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkeo, ze stanie ¢ on przedmiotem opcji,
a takze szczegotowy opis takich opcji vgtznie z opisem 0so6b, ktérych takie opcje dotygz

Brak jest kapitatu Cztonka grupy, ktory jest przedi@io opcji, lub wobec ktérego uzgodniono warunkowb bezwarunkowoze
stanie s§ on przedmiotem opcji.
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1.7 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego, zqalkresleniem informacji o wszelkich
zmianach, za okres ohjty historycznymi informacjami finansowymi

Informacja o akcjach i zmianach kapitatu zaktadowe®.

Akcje serii A

Akcje serii A w liczbie 500.000 szt. zostaly wyeanitane w zwizku z przeksztalceniem przeglsiorstwa pastwowego w spok
akcyjm, co nastpito w dniu 28.11.1990 r. aktem notarialnym spdzonym przez notariusza Pawta Btaszczaka, proyeadp
Kancelaré Notarialmy Nr 18 w Warszawie, przy ul. Dlugiej 29 (rep. AX+1201/90). Warté¢ nominalna akcji i ich cena emisyjna
wyniosta 10 zt.

Akcje serii B

Akcje serii B zostaly wyemitowane w zyziku z pod¢ciem przez Walne Zgromadzenie Z.0. ,Bytom” S.A. miud31 maja 1996
roku uchwaty o podwsszeniu kapitatu akcyjnego Spoétki o kwa2.500 tys. zt w drodze publicznej subskrypcji, gtagzeniem
dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru nbvakcji. Cena emisyjna akcji wyniosta 27 zt. Dnia@®01997 roku akcje
serii B zostaly zasymilowane z akcjami serii A.

Akcje serii C

Akcje serii C zostaty wyemitowane w zyku z podgciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0OtgBy S.A. w dniu 30
grudnia 2004 roku uchwaty o podwszeniu kapitatu akcyjnego Spotki o kwdi.000 tys. zt. Cena emisyjna akcji wyniosta 15 zt.
Akcje serii C byty oferowane Wierzycielom.

W czasie trwania subskrypcji Zieno zapisy na 201.372 akcje, ktére przydzieloncestarom w dniu 7 kwietnia 2005 roku.
Asymilacja akcji serii C z akcjami notowanymi na fdige Papieréw Wartxiowych w Warszawie odbytaesiv dniu 1 lipca 2005
roku.

Akcje serii D

Akcje serii D zostaty wyemitowane w zyzku z pod¢ciem przez Walne Zgromadzenie Z.0. ,Bytom” S.A. miud6 czerwca 2005
roku uchwaly o podwiszeniu kapitatu akcyjnego Spotki o kwdi.500 tys. zt w drodze publicznej subskrypcji. Cengsyjna akcji
wyniosta 12 zt. W czasie trwania subskrypcjizdno zapisy na 280.712 akgcji.

Z dniem 22.11.2005r. Krajowy Depozyt Papieréw Warimwych dokonat rejestracji 280.712 akcji serii Eap dokonat asymilacji
akgiji serii D z 1.201.372 akcjami Z.0. ,Bytom” S.Aotowanymi na Gietdzie Papieréw Waitmwych S.A.

Akcje serii E

Akcje serii E zostaly wyemitowane w zyzku z pod¢ciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0.gBWtS.A. w dniu 30
grudnia 2004 roku uchwaty o podwszeniu kapitatu akcyjnego Spotki o kwd.500 tys. zt w drodze emisji akcji z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Cemésyjna akcji wyniosta 10 zt. W czasie trwanidoskrypcji ziazono
zapisy na 311.794 akcje (171.192 akcje w zapisadstawowych i 140.602 akcji w zapisach dodatkowych)

250.000 akcji serii E zostato przydzielonych inwestm w dniu 11.04.2005r., a asymilacja akcji sEriz akcjami notowanymi na
Gieldzie Papierow Wargiowych w Warszawie odbytagsiv dniu 1 lipca 2005 roku.

Akcje serii F

Akcje serii F zostaly wyemitowane w zygku z pod¢ciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0.qBWtS.A. w dniu 3
grudnia 2005 roku uchwaty o podszeniu kapitatu akcyjnego Spoétki o kwat 940 280 zt w drodze emisji akcji z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Cemésyjna akcji wyniosta 10 zt. W czasie trwanidoskrypcji ziazono
zapisy na 2.730.338 ak¢ft43.381 akcji w zapisach podstawowych i 2.286 &&3ji w zapisach dodatkowych).

494.028 akcji serii F zostato przydzielonych inveestn w dniu 9.03.2006r., a asymilacja akcji serik lakcjami notowanymi na
Gieldzie Papierow Warsgiowych w Warszawie odbytagsiv dniu8 czerwca 2006 roku.

Akcje serii G

Akcje serii G zostaty wyemitowane w zyku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie Z.0. ,Byt8.A. w dniu 19 czerwca 2006
roku uchwaty o podwsszeniu kapitatu akcyjnego Spotki o kw®.880.560 zt. w drodze emisji akcji z zachowanj@awa poboru
dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Cena emisyjngi akmiosta 10 zt. W czasie trwania subskrypcjizbmo zapisy na 6.868.491
akcji (947.378 akcji w zapisach podstawowych i 8.923 akcji w zapisach dodatkowych). 988.056 algiii G zostalo
przydzielonych inwestorom w dniu 20.12.2006r. anaifacja akcji serii G z akcjami notowanymi na Gigll Paieréw
Wartdsciowych w Warszawie odbytagsv dniu 2 marca 2007 roku.

Akcje serii H

Akcje serii H zostaly wyemitowane w zygku z podgciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Z.0. ,BytdnA. w dniu 19

czerwca 2006 roku uchwaty o podisgeniu kapitatu akcyjnego Spétki o kwdd58.320 zt w drodze emisji akcji z wigzeniem

prawa poboru skierowanej imiennie do czlonkéw Zdwz Emitenta. Cena emisyjna akcji wyniosta 10 zt. jakserii H zostaty

zarejestrowane przeza® Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowegejestru sdowego w dniu 19.12.2006r.
Asymilacja akcji serii H z akcjami notowanymi naeizie Paieréw Wartgiowych w Warszawie odbytaesiv dniu 7 marca 2007
roku.

Split akciji.

W dniu 19 kwietnia 2007 roku Walne Zgromadzenie jakariuszy podjto uchwagt¢ o podziale akcji serii A.B,C,D,E,F,.G i H
poprzez obrienie wartdci nominalnej akcji z 10 zt na 1 zt oraz zWézenie liczby akcji z 3.000.000 do 30.000.000 lsztu
Wysoka¢ kapitatu zaktadowego spotki pozostata bez zmiandiil 25 maja 2007 roku Gielda Papieréw Waimwych w
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Warszawie dokonata rejestracji podziatu akcji sarB,C,D,E,F,G, i H poprzez ohienie wartéci nominalnej akcji z 10 zt na 1 zt
oraz zwekszenie liczby akcji z 3.000.000 do 30.000.000 iaktpbec powyszego kapitat zaktadowy spotki wynosi 30.000.000 zt
dzieli sk na:

— 5.000.000 (p¢ milionoéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A oartaici nominalnej 1 (jeden) zioty keda ,

— 2.500.000 (dwa miliony péset tysgcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wastd nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda,

- 2.013.720 (dwa miliony trzysaie tyskcy siedemset dwadZigia) akcji zwyktych na okaziciela serii C o waitd
nominalnej 1 (jeden) zioty kea,

- 2.807.120 (dwa miliony osiemset siedem ¢ggisto dwadziécia) akcji zwyklych na okaziciela serii D o waitd
nominalnej 1 (jeden) zioty kea,

— 2.500.000 (dwa miliony péset tysgcy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o waitd nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda,

- 4.940.280 (cztery miliony dziewdset czterdzigi tysiccy dwiescie osiemdziest) akcji zwyklych na okaziciela serii
F o wart@ci nominalnej 1 (jeden) zioty kda,

- 9.880.560 (dziew miliondw osiemset osiemdziasitysiecy pigéset sz&tdziesit) akcji zwyktych na okaziciela serii
G o wartdci nominalnej 1 (jeden) zioty keda,

— 358.320 (trzysta pédziesit osiem tysicy trzysta dwadzieia) akcji zwyktych na okaziciela serii H o waitd
nominalnej 1 (jeden) zioty kda

Obecnie wszystkie akcje Emitenta, w liczbie 30.000.sztuk g zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Waitavych
S.A. i oznaczone kodem PLBYTOM 00010 oranstowane na Gietdzie Papieréw Wddiowych S.A.

2 UMOWA SPOLKI | STATUT

2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnégci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktym sa

one okre&slone

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, przedmiotem dziakali Spotki jest:

wh R

produkcja odzigy i dodatkow do odzigy z wyjatkiem odziey skérzanej, (PKD 18.2),

handel hurtowy i komisowy, z watkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklafRiKD 51),

handel detaliczny, z wytkiem sprzeday pojazdéw mechanicznych i motocykli, naprawa amtghv uzytku osobistego i
domowego, (PKD 52),

towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnyfRKD 60.24.B),

pozostata dziatalrié wspomagajca transportadowy, (PKD 63.21.7),

dziataInag¢ pozostatych agencji transportowych, (PKD 63.40.C),

pozostate p&rednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowa(PKD 65.23.Z),

wynajem nieruchomiei na wiasny rachunek, (PKD 70.20.2),

wynajem pozostatyckrodkéw transportuadowego, (PKD 71.21.2),

. wynajem maszyn i usglzer, (PKD 71.3),

. doradztwo w zakresie prowadzenia dziatdmgospodarczej i zagdzania, (PKD 74.14.A),
. dziatalng¢ zwiazana z zargdzaniem holdingami, (PKD 74.15.Z),

. reklama, (PKD 74.40.2).

2.2 Podsumowanie wszystkich postanowfe Statutu lub regulaminéw Emitenta odnosacych si do

Cztonkow organdw administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych

Zarzmdzanie Emitentem odbywaesizgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handltmgbowizujacymi postanowieniami
Emitenta Regulaminami oraz postanowieniami Statutu.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta wtadzami Emiteata s

1.

- Walne Zgromadzenie;
- Rada Nadzorcza;
- Zarzd.

Walne Zgromadzenie

Postanowienia regulage zasady dziatania, kompetencje, organizabjpinego Zgromadzenia znajdugie w Statucie Spotki,
Regulaminie Walnych Zgromadzektérego tekst jednolity zostat przfy uchwah 20/04 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 19 czerwca 2004 roku oraz Kodeksie spoétek loanydh.

Stosownie do postanowie§ 2 ust. 8 Regulaminu Walnych ZgromadizBarzzd Emitenta ogtasza w Monitorzead®wym i
Gospodarczym, termin, miejsce oraz poiek dzienny obrad Walnego Zgromadzenia, co najmmaeB tygodnie przed terminem
Walnego Zgromadzenia.
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Walne Zgromadzenia, glosowanie
Stosowanie do § 21 ust. 1 Statutu Spoétki Walne @gwdrenia gzwyczajne i nadzwyczajne.
Kwestie zwotania Walnych Zgromad#eraz zasady uczestnictwa w nich zostaly opisap&tvi2.5 ponte;.
Zgodnie z § 7 Regulaminu Walne Zgromadzenie pode&megyzje w formie uchwat, przyjmowanych w drodiesgwania.

Stosownie do 8§ 24 Statutu Walne Zgromadzenigemmodejmowé uchwaty bez wzgku na liczle obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akcji. ikda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jgalimgosu.

Stosowanie do § 25 Statutu oraz § 8 Regulaminu \ehlrBgromadzé uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadbgzwzgédng
wigkszadicia gloséw oddanych, o ile Kodeks spoétek handlowyehstanowi inaczej.

Zgodnie z § 2 ust. 7 Regulaminu ZgizEmitenta przygotowuje projekty uchwat w sprawadijtych poradkiem obrad, ktore
opiniuje Rada Nadzorcza.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stosowanie do § 28 Statutu, uchwaly Zwyczajnegordid Zgromadzenia wymaga w szczegédino

=

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zdwzz dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania finansowego za

ubiegty rok obrotowy,

powzigcie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,

udzielenie Cztonkom organéw Spétki absolutorium xenania przez nich obowdkow,

zmiana przedmiotu przedbiorstwa Spoiki,

zmiana Statutu Spotki,

podwyzszenie lub obrienie kapitatu zaktadowego,

pofaczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,

rozwiazanie i likwidacja Spotki,

emisja obligaciji,

0. wszelkie postanowienia dotygze roszcze o naprawienie szkody wyadzonej przy sprawowaniu zadu lun
nadzoru,

11. ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzprcze

12. podejmowanie uchwat 0 umorzeniu akcji i warunkaoiotezenia,

13. podejmowanie uchwat w sprawie tworzenia i likwidmiekapitatow oraz funduszy celowych,

14. podejmowanie uchwat w innych sprawach, nie wymiepah w punktach poprzedaaych oraz w niniejszym

Statucie, a zastrzenych w przepisach Kodeksu spoétek handlowych dlinéém Zgromadzenia.

PBoOooNogakwN

Kompetencje wymienione w § 28 Statutu ust. 1 pkt,5, 6, 7, 9, 12, 13, 14, wymienione paeyWalne Zgromadzenie wykonuje
na wniosek Zargu Spotki przedigony facznie z pisemm opinia Rady Nadzorczej. Wniosek akcjonariuszy w tych spicdw
powinien by zaopiniowany przez Zasd Spotki i Ra¢ Nadzorca.

2. Rada Nadzorcza

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Radyzbladej § regulowane postanowieniami Statutu, Regulaminu Rady
Nadzorczej, obowizujacego od dnia 28 czerwca 2003 roku pego przez RagdNadzorcz na podstawie Uchwaty nr 6/124/2003
roku oraz przepisami kodeksu spétek handlowych.

Rada Nadzorcza, zgodnie z § 1 ust. 1 Regulaminu RamtizdMczej, jest organem nadzoru Emitenta,i zgodn& 5 ust. 1
Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza sprawatye rsadzor nad dziataldoia Emitenta we wszystkich dziedzinach jego
dziatalngci.

Sktad, powotanie, kadencja i organizacja Rady Nadzozej

Stosownie do § 15 ust. 1 Statutu Rada Nadzorczdakiaz piciu do siedmiu czionkéw powotywanych i odwolywanymtzez
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie w drodzevalshustala liczebni& Rady Nadzorczej na dakadengs. Kadencja jest
wspodlna dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.dfge z § 15 ust. 2 Statutu kadencja Rady Nadzotozejtrzy lata, z tymze

cztonkowie Rady magby¢ wybierani ponownie

Zgodnie z § 20 Statutu mandaty Czlonkéw Rady Nadepneygasai z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierd®ajo

sprawozdanie, bilans, rachunek zyskow i strat zatiwisrok kadencji Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczekenuj swoje prawa i
obowiazki osobécie. W miejsce ugpujacego przed wygaieciem mandatu lub w miejsce zmartego Cztonka Rady, Redkzorcza
moze dokooptowa Cztonka Rady, lecz liczba Cztonkéw dokooptowanychm@e przekraczapotowy ogolnej liczby Cztonkéw
Rady Nadzorczej. Dokooptowani Czlonkowie Rady powitwi przedstawieni do zatwierdzenia na nagtym Walnym

Zgromadzeniu. Mandaty nowo wybranych lub dokooptoyeh w trakcie kadencji Czionkéw Rady Nadzorczej veagaz uptywem

odnasnej kadenciji.
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Wynagrodzenie dla Czionkéw Rady Nadzorczej ustala néd/aZgromadzenie z zasteemiem § 20 ust. 5. Statutu gdzie
wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowam@itzasowego wykonywania czyrigb Cztonka Zarzdu, ustala Rada
Nadzorcza.

Rada Nadzorcza, swietle postanowie § 16 Statutu na okres kadencji wybiera ze swegoagr
- Przewodnicacego Rady Nadzorczej;
- Zastpcg Przewodniczcego Rady Nadzorczeyj;

- Sekretarza Rady Nadzorcze,j.

Wyboru dokonuje siw glosowaniu tajnym, bezwzging wigkszdicia gtosow obecnych na posiedzeniu Czlonkéw Rady Nadeprc
W razie potrzeby Rada Nadzorcza, na kolejnym posi@dzmae dokoné wyboréw uzupetniacych. Rada Nadzorcza o
odwota przewodniczcego, jego zagpce i sekretarza Rady. Odwotanie ngmstje w trybie, o ktérym mowa w § 16 ust.1 Statutu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej i podejmowanie uchwat

Zgodnie z § 17 Statutu Rada Nadzorcza odbywa pasiéelzco najmniej raz na kwartat. PrzewodaigzRady Nadzorczej lub jego
Zastpca ma obowizek zwotd posiedzenie Rady, tai na pisemny wniosek Zadu Spotki lub, co najmniej jednej trzeciej
Cztonkéw Rady. Posiedzenie odlsiec powinno w cagu dwdéch tygodni od chwili zt@nia wniosku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, mp@prac udziat w posiedzeniach za pomaelefonu lub innych uegzer telekomunikacyjnych z
zastrzeeniem,ze wszystkie osoby biaece udziat w posiedzeniu mggie hawzajem komunikowa Taki udziat w posiedzeniu
bedzie uwaany za obecnig na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W trybie przewidzianym w § 17 ust. 3 Statutuzma rownie podejmowa uchwaly, pod warunkiente wszyscy Czionkowie Rady
Nadzorczej wyrza na to pisemsmzgoct.

Uchwaty Rady Nadzorczej maghy¢ powzkte, w drodze pisemnego gtosowaniazeje wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
wyraza pisemn zgod: na pisemne gtosowanie i §éeproponowanych uchwat.

Dla podgcia uchwat, o ktérych mowa w § 19 ust. 2 Statuerhjdne jest zorganizowanie posiedzenia Rady Nadzoratsgcndé
jej Cztonkow.

Czlonek Rady Nadzorczej e bra udziat w posiedzeniu Rady, odd@jswdj gtos na gmie za pérednictwem innego Czilonka
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 18 Statutu dla waosci uchwat Rady Nadzorczep svymagane zawiadomienie o posiedzeniu wszystkiclorg&aiw
Rady, oraz obecr6 na posiedzeniu, co najmniej potowy Cztonkéw Rady.a&Riddzorcza podejmuje uchwaty zwyktickszacia
gtoséw przy obecnimi, co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorczej, w fgreewodnicgcego ladz zastpcy przewodniczcego. W
przypadku réwnej iléci gloséw decyduje gtos przewodnicego hdz zastpcy przewodniczcego.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie niniejszegotBtataz wtasnego Regulaminu.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Zgodnie z postanowieniami § 19 Statutu Rada Nadaosprawuje staty nadzor nad dzialdlti@ Spotki. Do szczegdlnych
uprawnié i obowiazkéw Rady Nadzorczej nadg

badanie rocznych sprawozdfinansowych, dcznie z bilansem i rachunkiem zyskow i strat,

badanie rocznych i okresowych sprawazdarzdu oraz jego wnioskéw co do podziatu zysku i pokanstrat,

skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawgzdamynikdw czynnéci, o ktérych mowa w pkt. i 2,

przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow o albsolm dla Zarzdu w zakresie jego dziatania,

badanie i kontrola dziataldoi oraz stanu finansowego Spétki,

ustalanie wynagrodzenia dla Cztonkéw Zauz Spétki oraz innych warunkéw umowy lub kontrakt@wnimi

zawieranych,

ustalanie liczby Cztonkéw Zagdu dla kadej kadencji oraz ich powotanie i odwotanie,

zatwierdzanie regulaminu Zadu Spotki,

zatwierdzanie rocznych i wieloletnich kierunkéwataingci Spotki opracowanych przez Zadz

opiniowanie projektéw uchwat przedktadanych przerzd Spoétki na Walne Zgromadzenie,

udzielanie na wniosek Zadu opinii dotycacej nabywania i obejmowania akcji lub udziatéw vokpch kadz

przystpowania do spotek,

12. udzielanie na wniosek Zamdu zezwolenia na tworzenie za grandeldziatow, spoétek, przedstawicielstw i innych
jednostek organizacyjnych lub podmiotéw gospodariazy tymze nie dotyczy to agentéw handlowych,

13. zawieszenie w czyndoiach, z wanych powodéw, poszczegoinych lub wszystkich CzionkK@amzdu,

14. zatwierdzenie na wniosek Zadu wyboru firmy audytorskiej badgej roczny bilans i rachunek zyskoéw i strat,

15. podejmowanie uchwat w innych sprawach, zagtyagch na mocy niniejszego Statutu do agghej kompetenciji

Rady Nadzorczej.

oukrwdE

R P © o~
Bo©®:

Ponadto zgodnie z postanowieniem Regulaminu Radyderej - § 5 i Statutu - § 21 ust. 3 Rada ma pra@awotywania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzeniazgk Zarzad Spoétki nie zwota go w terminie 6 miesy po uptywie kadego roku
obrotowego i zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgmmeaia, jeeli Zarad Spotki nie uczynit tego w trybie i terminie
przewidzianym w Statucie spoiki.

Zgodnie z § 19 ust. 3 Statutu Rada Nadzorczzendelegowé na okres trzech miegy Cztonka lub Czlonkéw Rady do czasowego
wykonywania czynnéci Cztonka Zaradu Spétki, w razie zawieszenia lub odwotania Cziami&arzdu czy te catego Zaradu lub,
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gdy Zarad z innych powodow nie nie dziatd. W terminie, o ktérym mowa w § 19 ust. 3 Statutd&&ladzorcza zobowiana
jest powoté nowego Cztonka lub Czlonkéw Zadu Spoiki.

3. ZARZAD

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania #iuz regulowane postanowieniami Statutu, Regulaminu adarobowizujacego
od dnia 28 czerwca 2003 roku na podstawie UchwablyRéadzorczej nr 7/124/2003 z dnia 28 czerwca 2088 oraz przepisami
kodeksu spoétek handlowych.

Skfad, powotanie, odwotanie i kadencja Zargdu

Zgodnie z § 11 Statutu Zauk sktada si z dwoch lub wgkszej liczby Czlonkéw. Liczg Cztonkéw Zaradu danej kadencji ustala
Rada Nadzorcz&Rada Nadzorcza me dokond w trakcie kadencji zmian liczby Czionkéw Zadu. Kadencja Zaedu trwa trzy
lata i jest wspoélna dla wszystkich Cztonkéw Zata, z tym,ze Cztonkowie Zargu mog by¢ wybierani ponownie. Rada
Nadzorcza powotuje prezesa Zgia, a na jego wniosek pozostatych Cztonkéw Z@wz Prezes, Cztonek Zadu lub caty Zarad
mog by¢ odwotani z wanych powodoéw przez RadNadzorcz przed uptywem kadencji.
Zgodnie z § 11 Statutu Mandat Czlonka Zdrz, w tym rownie wybranego w trakcie kadencji wygasa:

1. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiergzgjo sprawozdanie, bilans, rachunek zyskow i gmat

ostatni rok jego urdowania,

2.z dniem odwotania przez Ratladzorcz,

3. wskuteksmierci,

4. z dniem zitgenia rezygnacji przez Cztonka Zadz.

Posiedzenia zargdu, gtosowanie.

Stosownie do § 8 Regulaminu Zadn Zarad odbywa posiedzenie nie rzadzief maz w miesicu. Posiedzenie Zagdu zwotuje
Prezes Zamdu a w razie jego nieobecitdh — Wiceprezes Zagdu. Do podicia uchwat konieczny jest udziat dwdch Czlonkdéw
Zarzmdu. Kazdemu Cztonkowi przystuguje jeden gtos, a uchwatyarap wickszacia gloséw a w przypadku réwnej liczby gtosow
decyduje gltos Prezesa Zaan.

Kompetencje Zarzadu, reprezentacja

Zgodnie z § 12 Statutu do zakresu dziatania gtarmalea wszelkie sprawy Spotki nie zastiome dla Walnego Zgromadzenia i
Rady Nadzorczej. Sposob dziatania Zdtz oraz zakres spraw wymag@jch uchwaty Zargdu okréla Regulamin Zarmu
zatwierdzony przez RadNadzorca.

Zgodnie z § 13 Statutu Zad zaradza majgtkiem i sprawami Spotki, wykongg swoje obowgzki ze staranniwia wymagam w
obrocie gospodarczym, prgistym przestrzeganiu przepisOw prawa, postanbwiatutu Spotki, uchwat i regulaminéw w niej
obowigzujacych.

Zarzd reprezentuje Spdkna zewntrz w stosunku do wiadz i osob trzecich ydzse i poza sdem. Do skladnia sviadczér w
zakresie praw mafkowych i niemajtkowych oraz podpisywania w imieniu Spéiki jest uaaniony jednoosobowo prezes Zadn
albo jeden Cztonek Zaadu i prokurent. Prokury udziela Zaz Do wykonywania czynrigi okreslonego rodzaju lub czynidoi
szczegoblnych magbyé ustanowieni petnomocnicy dziaday samodzielnie w granicach swojego umocowania.

Stosownie do § 7 Regulaminu Zadln, nastpujace sprawy wymagajuchwaty Zarzdu:
1. przekraczajce zakres zwyktych czyniai,
2. wszelkich czynnéxi, co do ktérych chocidy jeden z Czlonkéw zagdu wyrazit sprzeciw,

3. dotycaice powotywania, odwotywania, ustalania wynagradziyrektoréw piondw, dyrektorow zakladéw, zgstow
dyrektoréw zaktadéw oraz gtéwnego égowego,

4. dotycace ustanowienia lub odwotania prokury oraz élaeia wysokdci wynagrodzé prokurentéw, a tate udzielania
petnomocnictw do wykonywania czyrém okreilonego rodzaju lub czynideoi szczegdinych,

5. wnioski dotycace zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowpgdziatu zysku i pokrycia straty,
6. dotyczce zwolywania walnych zgromadzeaustalania porrdku obrad i projektéw uchwat,

7. dotyczce zagadnie polityki gospodarczej i finansowej Spoétki oraz mpkw inwestycyjnych o warfei przekraczajcej
50.000,00 ztotych,

8. dotyczcych ustalania organizaciji przeglsiorstwa Spoétki, regulaminu pracy oraz innychzmgch wewrtrznych aktow
normatywnych,

9. dotyczce ustalania rocznych i wieloletnich planéw teckn@— ekonomicznych Spoiki,

10. dotyczice podejmowania decyzji w sprawie zwolngrupowych,
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11. dotyczce ustalania rocznych wsk@kow wzrostu wynagrodzew spoéice,
12. dotyczce okrélenia wewnrtrznego podziatu prac Cztonkéw Zadu,

13. inne sprawy nalece do kompetencji Zasdu — o ile Zarzd uzna za uzasadnione rozpatrzenie ich w tym trybie

2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiazanych z kadym rodzajem istniejacych akcji

Prawa zwigzane z akcjami Spotki

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych guagtanowieniami Statutu Spotki Akcjonariuszom Kpdirzystugup
nastpujace prawa wynikajce z uczestnictwa w Spoice i zawane z akcjami Spotki:

1. Prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu - stosownie 84 Statutu kada akcja sp6tki uprawnia do wykonywania jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu

2. Prawo do zlaenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego #gzenia oraz o umieszczenie poszczegdlnych
spraw na porglku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia, przy czym prawo tostugyje Akcjonariuszowi lub
Akcjonariuszom reprezentigym przynajmniej 1/10 e&¢ kapitatu akcyjnego Spotki Stosownie do postandv@e2l ust.

3 Statutu i § 22 ust. 3 Statutu.

3. Prawo do udziatu w zysku Spétki przeznaczonym pi&keine Zgromadzenie do podziatu (prawo do dywidérmpdnie

z § 34 ust. 1 punkt 4 Statutu. przy czym zgodnfe 34 ust. 2 Statutu dZieustalenia prawa do dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy okréa uchwata Walnego Zgromadzenia. Ponig@satut Spotki nie zawierzadnych szczegdlnych
regulacji dotyczcych sposobu podziatu zysku (w szczegétnaie przewiduje w tym zakresi@dnego uprzywilejowania
dla niektérych akcji), zysk przeznaczony przez \Baltgromadzenie do podziatu zgodnie z przepisamieksd spotek
handlowych dzieli si w stosunku do warfgi nominalnej akcji. W zwizku z tym na kada akcg przypada dywidenda w
jednakowej wysokéri. Akcje serii | uczestniczybeda w dywidendzie pocavszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony
bedzie do podziatu za rok obrotowy 2006.

4. Prawo do udziatu w matku Spoétki w przypadku likwidaciji Spotki.
Obowiazki zwigzane z akcjami Spotki
Z akcjami Spotki nie gzwiazanezadne obowizki do swiadczé dodatkowych na rzecz Spoiki.

Ograniczenia zwhzane z nabywaniem lub zbywaniem akcji Spétki
Statut Spotki nie przewidujemdnych szczegolnych ogranidze zakresie nabywania lub zbywania akcji Spotki.
Zgodnie z podita przez walne Zgromadzenie w dniu 19 kwietnia 2Q8kurUchwad nr 19/04/07 Akcje nowej Emisji Serii | mag

zosta nabyte w ofercie publicznej jedynie przez dotyesmvych Akcjonariuszy.

2.4 Opis dziatan niezbgdnych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazanie tych zasad, ktore
maja bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa

Statutu Spétki nie przewidujeadnych szczegdlnych zasad i dziatamiany praw posiadaczy akcji bardziej zrmgzh, ni
przewidziane przepisami kodeksu spétek handlowych.

2.5 Opis zasad okrdlajacych sposob zwotania zwyczajnych dorocznych walnyctgromadze oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadz#, wigcznie z zasadami uczestnictwa na walnych
zgromadzeniach

Zasady zwotywania oraz uczestnictwa w zwyczajnynhdzwyczajnych zgromadzeniach regulowanpastanowieniami Kodeksu
spoétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminuniydn Zgromadzé.

Stosownie do postanowie§ 2 ust. 8 Regulaminu Walnych ZgromadizBarzd Emitenta ogtasza w Monitorzead®wym i
Gospodarczym, termin, miejsce oraz poiek dzienny Walnego Zgromadzenia, co najmniej ha8dnie przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Stosownie do § 21 ust. 2 Statutu Spotki Walne Zgdrenia Zwyczajne zwotuje Zadz Spotki raz w roku nie pdiej niz w ciagu 6
mieskcy po uptywie roku obrotowego.
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Stosownie do 8§ 21 ust. 3 Nadzwyczajne Walne Zgraemié zwotuje Zargd Spoitki, z whasnej inicjatywy lub na wniosek Rady
Nadzorczej albo na pisemny wniosek Akcjonariusza Akcjonariuszy reprezentagych hcznie, co najmniej 1/10 e& kapitatu
zakladowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nzosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno apiStw ciagu
dwadch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

1. w przypadku, gdy Zasd Spotki nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadaemiprzepisanym terminie,

2. jezeli pomimo ziagenia wniosku o zwotanie, Zayd Spétki nie zwotat Walnego Zgromadzenia w przepigm

terminie.

Jezeli pomimo ztgenia wniosku przez Akcjonariusza lub Akcjonariusayktorym, mowa w § 21 ust. 3, Statutu ZarSpoiki nie
zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérymgwa w § 21 ust.4 Statutuads rejestrowy mee, po wezwaniu Zagzu do
zlozenia d@wiadczenia, upowai¢ Akcjonariuszy wysipujacych z tym zadaniem do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.
Paragraf 23 Statutu stanowg Walne Zgromadzenie odbywa 8i siedzibie Spotki.

Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzemianny by sprawy opisane w niniejszym prospekcie pagyw punkcie
- “Kompetencje Walnego Zgromadzenia’. Przedmiotdmad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mbgé sprawy, inne i
wskazane powagj, o ile zostaly one wniesione do pgtku obrad przez Zasd, Rad Nadzorca lub Akcjonariuszy zgodnie z
przepisami Kodeksu spétek handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest zierpotrzeby, zgodnie z § 21 ust. 3, 4 i 6 Statptuez Zarzd lub na
zadanie Rady Nadzorczej, Akcjonariusza lub Akcjonaryueprezentuicych keznie 1/10 czsci kapitatu zakladowego.

W pozostalym zakresie zwotanie Zwyczajnego i Nadzajnego Walnego Zgromadzenia podlega ogélnym aeguh Kodeksu
spotek handlowych,

Zasady uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zasady uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu regutajezegétowo Regulamin Walnych ZgromatlzBrawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu mawiasciciele akcji na okaziciela pod warunkiem zablokaimaich w biurze maklerskim lub Krajowym

Depozycie Papieréw Warciowych. Swiadectwa depozytowe muszadbgiozone w siedzibie emitenta przynajmniej na tydzie
przed Walnym Zgromadzeniem. Akcjonariuszz@aiczestniczy w Zgromadzeniu osogie lub za pérednictwem Petnomocnika.

Pelnomocnictwo musi zostasporadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaéci i dolaczone do protokotu Walnego

Zgromadzenia. petnomocnictwo nafeoptact w wysokdci przewidzianej oboviizujacymi przepisami.. Petnomocnikami nie mog

by¢ Czlonkowie Zarzdu i pracownicy Spotki. W Walnym Zgromadzeniu magczestniczy — bez prawa gtosu- przedstawiciele
bankéw, prasy lub inne zaproszone przez gthosoby nie bdace Akcjonariuszami.

W pozostatym zakresie zasady uczestnictwa w WalZgmomadzeniu nieasregulowane w Statucie lub Regulaminie Walhego
Zgromadzenia, tym samym stosuje agolne zasady Kodeksu spétek handlowych.

2.6 Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby smpwodowat
opd&znienie, odroczenie lub uniemgliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Poza opisanymi powgj regulacjami dotyegymi sposobu powotywania i odwotywania Czionkéw angazaradzapcego i
nadzorczego Spoiki, Statut Spotki i obamijace Regulaminy nie zawiergjegulacji, ktérych zastosowanie mogtoby spowodbwa
op&nienie, odroczenia lub unieréavienie zmiany kontroli nad Emitentem.

2.7 Wskazanie postanowié Statutu lub regulaminéw regulujacych progowg wielkosé¢ posiadanych
akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podare stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza

Postanowienia Statutu oraz obamijacych Regulaminéw nie regulukwestii wartgci progowych posiadanych akcji i zvganych
z nimi obowizkéw notyfikacyjnych Akcjonariuszy.
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2.8 Opis warunkoéw natozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktérym podlegja zmiany
kapitatu, jezeli zasady te § bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowazujacego
prawa

Statut Spétki nie wprowadza bardziej rygorystycdnyoiz okreilone przepisami obowzujacego prawa, regulacji dotygzych
zmian kapitatu zakladowego Spotki. Tym samym, postdenia Statutu przewidajzasady ogélne kodeksu spoétek handlowych w
przedmiocie podwiszenia kapitatu zakladowego Spéiki.
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RozbpziAat XXI| ISTOTNE UMOWY EMITENTA

Wsrod istotnych umow Emitenta innychznimowy zawierane w normalnym toku dziatadoicEmitenta nalegy wskazé:

— w dniu 31 marca 2006 roku Spotka zakupita 239.4R€ji amiennych spoétki Zaklady Przemystu Jedwabngaze
Dolwis S.A. w Lénej stanowicych 74,82% wszystkich akcji w kapitale zakltadowipulwis S.A. oraz 74,82 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu Dolwis S.A. Wéétaominalna akcji Dolwis S.A. wynosi 1,57 ztotych jealm
akcje. Spotka nabyta 160.195 akcji Zakladoéw Przemystindbdniczego Dolwis S.A. w lsaej od Kredyt Bank S.A. z
siedzila w Warszawie za cenl67.267,75 ziotych oraz 79.234 akcji od spotki E¥erwis Sp. z 0.0. - podmiotu
zaleznego od Kredyt Banku S.A. za @eB2.732,25 zlotych. 4&czna kwota transakcji wyniosta 250.000 ziotych,

- w dniu 17 kwietnia 2007 roku Z.O. ,Bytom” S.A zakbpibd Skarbu Pistwa 80.158 sztuk akcji spotki Zaktady
Przemystu Jedwabniczego Dolwis S.A. wshej stanowicych 25,05% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym
Dolwis S.A. oraz 25,05 % gtoséw na walnym zgromadzeDolwis S.A. Warté¢ nominalna akcji Dolwis S.A.
wynosi 1,57 zlotych na jednakcg. Cena nabycia wynosita 10,50 zt za akdjaczna kwota transakcji wyniosta
841.659 zlotych,

Cena zakupu 74,83% akcji Dolwis S.A. w dniu 31 m&@a6 roku zostata wynegocjowana z Gyigedyt Banku w Warszawie
S.A.

Cena zakupu 25,05% akcji Dolwis S.A. w dniu 17.080720 zostata ustalona na przetargu zorganizowangzazpSkarb
Paistwa.

— wdniu 6 kwietnia 2006 roku Spoétka udzielita pazenia Zaktadom Przemystu Jedwabniczego Dolwis 8ofkwoty
1.500.000,00. ztotych. Pgrzenie dotyczy zobowzai Dolwis S.A. z tytutu udzielonych przez Kredyt BaSkA. w
Warszawie kredytow, ktérych waih na dziéd 31 marca 2006 roku wynosita 14.350.000,00 ziotych.
Porczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 n@a 2oku.

— W dniu 22 maja 2006 roku Spotka zawarta z Kredyt kdam S.A. w Warszawie umapwzastawu rejestrowego na
akcjach Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego ,DolwisA.SZastaw stanowi zabezpieczenie Kredyt Banku S.A.
wobec Zaktadéw Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” .SzAtytutu zacignietych przez ,Dolwis” S.A. kredytow.
Zastawem olatych jest 239.429 sztuk akciji.

Poza umowami wskazanymi pogej Emitent nie zawieral w okresie dwoch lat popemdcych dat publikacji

dokumentu rejestracyjnego istotnych uméw, innychzaiwierane w normalnym toku dziatakeo

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,Dolwis” S.A. (CakrGrupy Kapitatowej Emitenta) nie zawieraty w aieedwoch

lat poprzedzacych dat publikacji dokumentu rejestracyjnego istotnych wndnnych ni zawierane w normalnym toku
dziatalngci.
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Rozpziat XXI11 INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

Emitent w Dokumencie Rejestracyjnym nie zamiesz€émliadczenia lub Raportu osoby oklanej jako Ekspert.
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RozbpziAt XXIV DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Zarzad Emitenta éwiadczaze nastpujace dokumenty (lub ich kopie):

Akt przeksztatcenia przedsiiorstwa pastwowego w spokkakcyjm i Statut Emitenta;

Historyczne jednostkowe dane finansowe Emitent2@&4 i 2005, skonsolidowane dane finansowe Grugpitétowej Emitenta za
2006 rok, oraz skonsolidowane sprawozdanie finaasza | i Il kwartat 2007 rokuasdostpne w siedzibie Emitenta i siedzibie
Oferujacego.



RozDpziAt XXV INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIBIORSTWACH

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent posi@€@7% akcji Zakladow Przemystu Jedwabniczego
.Dolwis” S.A. z siedziba w Lénej.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego Dolwis S.A. wrigg potlazone g w potudniowo zachodniej egci Polski, w wojewddztwie
dolnaslaskim. Dolwis S.A. jest najwkszym producentem w Polsce w zakresie produkcjspedek wiskozowych.

Zaktady Przemystu Jedwabniczego ,DOLWIS” S.A., itonf z dlugoletni i bogat tradycp, siegajaca roku 1833. Pod koniec XIX
wieku fabryle przejmuje Towarzystwo Akcyjne CONCORDIA, ktdre przpatie do szybkiego rozwoju potencjatu produkcyjnego.
Rok 1925 byt rokiem znagzym dla fabryki, w ktérym dokonano gruntownej maueacji fabryki, kiedy to obok tkanin wetianych

i bawetnianych, rozpogto produkcg tkanin wiskozowych, ok&ajac jednoczénie na kilkadziesit lat profil dziatalngci firmy.

Rok 1945 zapoatkowat nowy historg zakladéw w Lénej. W dniu 20 lipca 1945r. nieczynna fabryka Zastarzegta przez
osadnikéw polskich i pod zaigem pastwowym jako Pastwowe Zaklady CONCORDIA przygiiono do uruchomienia zaktadu.
Kolejne lata powojenne, to okres rozbudowy zaktadastpuje rozwdj fabryki i modernizacja parku maszynoweg

W 1994r. zaktad zmienia forgnprawry. Powstaje Spoétka Akcyjna i przedsiorstwo zostaj sprywatyzowane. Nagiuje dalsza
modernizacja parku maszynowego.

Od potowy lat 90-tych firma zdobywa coraz ¢gej rynkéw zbytu. Jego produkcja wzrasta pod wde ilgciowym i
jakosciowym. Staje s renomowanym producentem podszewek wiskozowych aukrW sposéb gply rozwija s oferta
produktowa. Na dzie zatwierdzenia prospektu 50% przychodéw ze spezed®olwis” S.A. oshaga ze sprzedy tkanin
wiskozowych, a pozostale 50% ze sprzgdtkanin specjalnych (gtéwnie na wozki i fotelikzidcigce), tkanin pécielowych i
obrusowych, a tate pdcieli i obruséw pod wtasna mark

Produkty Dolwis S.A. trafiaj obecnie do przedgiiorstw zajmujcych seé konfekcjonowaniem wyrobéw odziewych oraz do
klientéw indywidualnych. Stale rozszerza eferta spétki w zakresie tkanin kolorowo tkanytianin drukowanych i powlekanych.
Od 31 marca 2006 roku Dolwis S.A. wchodzi w skiady Kapitatowej Emitenta.

Emitent posiada rownie100% udziatdbw w spotkach “Bytom Trade Mark” Spoo. i “Bytom Styl” Sp. z 0.0.. Spotki teasw
upadicci i nie prowadz zadnej dziatalnéci, nie maj tez wptywu na ocea aktywow i pasywow Emitenta , jego sytuacji finawsp
oraz zyskow i strat.



Definicje i skroty

Akcje Serii |

Akcje Serii J

Dz.U.
Emitent, Spotka

EUR

Gietda, GPW

Grupa Kapitatowa

GUS
KDPW

Kodeks cywilny

Kodeks spétek handlowych, KSH

KNF
KRS

MSR

NBP

NWZA
Oferujacy
PAP

PLN, zi., zioty

Prawo Bankowe

Prospekt

Poz.

Akcje zwykte na okaziciela serii | efmivane na podstawie uchwaly nr 19/04/07 Walnego
Zgromadzenia Zaktadéw Odziwvych BYTOM Spotka Akcyjna z dnia 19 kwietnia 2007
roku

Akcje zwykle na okaziciela serii J émmiane na podstawie uchwaty nr 20/04/07 Walnego
Zgromadzenia Zaktadow Odzmwych BYTOM Spotka Akcyjna z dnia 19 kwietnia 2007
roku
Jziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polsl

Zaktady Odziewe BYTOM Spotka Akcyjna z siedzibw Bytomiu, ul. Wroctawska 32/34

Wspélna waluta obowiujaca w pastwach Unii Europejskiej, ktore przygity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej.

Gielda Papieréw Wastiowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Grupa Kapitatowa jatworzy od dnia 31 marca 2006r. Emitent ze sp@idezna Zaktady
Przemystu jedwabniczego ,Dolwis’ S.A.

stéwny Urad Statystyczn
Krajowy Depozyt Papieréw Warciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. kékd cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93 z fdiejszymi
Zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrize2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. Nr pdz. 1037 z
pézniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr glowy
Migdzynarodowe Standardy Rachunkadgipoznaczenie danych finansowych tym symbolem
w niniejszym prospekcie oznacza,dane te pochodzze sprawozdania finansowego, ktére
zostalo sporgzone zgodnie z zatwierdzonymi przez &JEuropejsk Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawézo Finansowej i Mtdzynarodowymi  Standardami
Rachunkowéci, ktére obejmuj Standardy i interpretacje zaakceptowane przezeRad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio oraz Komisg d.s. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowe;.
Narodowy Bank Polski
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusmyiténta
Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzibleje Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Polska Agencja Prasowa S.A. z siedxibWarszawie
Jednostka monetarna Rzeczypospditéskie]

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Plmwmdowe (jednolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72z (@865

Z p&niejszymi zmianami)

Niniejszy Prospekt Emisyjny, sktaday sk z zestawu trzech dokumentéw: ,Dokumentu
Podsumowujcego”, ,Dokumentu Rejestracyjnego” i ,Noty o Pap@raVartgciowych”
bedacych jedynym prawnie wizacym dokumentem zawietglym informacje o Emitencie i

ofercie publicznej Akcji Serii I.

Pozycja



Regulamin Gietdy, Regulamin GPW Regulamin Gietdy PapweWartgciowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchgyvB&ady
Gietdy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku

Sad Rejestrowy gd Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajoadejestru gdowego
Skon. Oznaczenie danych finansowych pochmyzh ze skonsolidowanego sprawozd

finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta spmtzonego zgodnie z Milzynarodowymi
Standardami Rachunkowa.

Sponsor Emis;ji Podmiot prowaglzy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjabPW
Statut Statut Emitenta
UE Unia Europejska

Ustawa o obrocie instrumentadstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumenmtfinansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz.
finansowymi 1538)

Ustawa o Ochronie KonkurencjiUstawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkeireé konsumentéw (Dz.U. z 2003 r. Nr
Konsumentéw 86, poz. 204 z pdniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 lip8@2r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadaanistrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsgétkach publicznych (Dz.U. 2005
nr 184 poz. 1539)

Ustawa o rachunkowioi Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 poz.
694 z péniejszymi zmianami)

Walne Zgromadzenie, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
WZA

Zarzad Zarzad Emitenta



